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LA NUEVA REALIDAD DE 2019
Econdmico_

« Menos y nuevas formas de
manifestacion.

- Continla asedio y represion.

- Negociacion suspendida.

- Aln hay 102 privados de libertad.

- Sanciones internacionales.

@®

* Incertidumbre.

- Recesion.

- Reformas recaudatorias.

- Menor retiro de depositos.

- Menor caida de reservas internacionales.
- Calificacion de riesgo pais sin mejora.
- Inflacion continua baja.

- Se favorece estabilidad a
costa de recesion.
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Hay rezago
en la
publicacion
de algunos
indicadores
economicos.
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Publicaciones del Banco Central de Nicaragua

Dias de retraso

Indicadores productivos (M)
Informe de Comercio exterior (M)
IMAE (M)
Empleo: afiliados al INSS y Gobierno Central
Indicadores financieros (S)
Indicadores monetarios (D)
Indicadores de Finanzas Piblicas (M)
Salarios minimos promedio
Informe Encuesta de Turismo (T)
Fuente: FUNIDES;

*T. trimestral, M: mensual, S: semanal, D: diarios
Corte: 12 de julio 2019
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Coyuntura de
Nicaragua

indice Mensual de Actividad Econdmica (IMAE) antes de impuestos
Variacién interanual (porcentaje)
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ACTIVIDAD
ECONOMICA

Variacion interanual

(Porcentajes) 2019

v

Actividad
economica

-5.8%

(enero-febrero)

:

™

Valor de las
exportaciones

-3.1%

(enero-junio)

Actividad de hoteles
y restaurantes

-26.3%

(enero-febrero)

|
:

_ Valor de_ las
importaciones

-21.7%

(enero-abril)

Impuestos

-11.2%

(enero-marzo)

i

Remesas

8.7%

(enero-mayo)
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La inflacion
desacelera.
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Coyuntura de
Nicaragua

indice de Precios al Consumidor (IPC)
Variacién interanual (porcentaje)
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Fuente: BCN



En 2018, los
asegurados
del INSS se

~

redujeron en

158 mil
personas.

\_
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Asegurados activos del INSS
Variacién mensual (namero de asegurados)
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El Gobierno

~

ha cambiado

su politica
fiscal.
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Ejecucion del Presupuesto General de la Repiblica 2019
Millones de cérdobas y variacién interanual (porcentaje), enero-marzo

miEjecucidon - -% variacion

Coyuntura de

Nicaragua
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Coyuntura de

| ;
Nicaragua

Evaluacion de la reforma tributaria 2019"/
Monto (millones de cordobas)

INSresos Ingresos
| neresos. tributarios  Variacion (%) de Diferencia de (2)
) tributarios sin
Periodo observados  (2) con respecto con respecto a
reforma
[ proyectados a (1) (1)
(1) (2)
Enero-marzo? 17,111 19,293 12.8 2,182
01de abril -15 de mayo3/ 8,464 9,026 6.6 562
Enero - 15 de mayo*/ 25,575 28,319 10.7 2,744
Enero-diciembre®’/ 59,413 62,452 5.1 3,039 <=

1/ Esta simulacion se basa en un supuesto de contraccion econdmica para 2019 de 5.4%.
2/ Observado segin Informe de Ejecucion Presupuestaria Enero-Marzo 2019.

3/ Informacion provista en medio de comunicacion Informe Pastran.

4/ Sumatoria de observado enero-marzo y 01 de abril - 15 de mayo.

5/ Proyeccion anual.

Fuente: Estimacion de FUNIDES en base a datos de MHCP.



Ejecucion proyectada del Presupuesto General de la Republica 2019
Monto (millones de cordobas)

Coyuntura de
Nicaragua

PGR 2019 Sin reforma Con reforma
Concepto .
actualizado  -5.4%" 6.8%  -54%"  -6.8%
Ingresos totales 69,762 64,589 63,840 67,641 67,293
Gastos totales 81,063 77,338 77,338 77,338 77,338
Déficit/superavit global -11,302 -12,749 -13,498 -9,698 -10,045
Donaciones externas 2,212 2,212 2,212 2,212 2,212
Financiamiento externo neto 4,629 2,972 2,972 2,972 2,972
Financiamiento interno neto 4,461 120 120 120 120
Financiamiento total 11,302 5,304 5,304 5,304 5,304
Brecha de financiamiento 0 -7,445 -8,194 -4,393 -4, 741
Millones de dolares 0 -225 -247 -133 -143
1/ Supuesto de contraccion economica para 2019 de 5.4%.
2/ Supuesto de contraccion economica para 2019 de 6.8%. I I

Fuente: FUNIDES y MHCP.



1.

Se hizo una reforma al INSS... que tiene

3 barreras importantes.

Reduccion de los asegurados en 2018 de 17.3%;
paso de 913,797 a 755,844, es decir, caida de
157,933 personas.

Aumento en la tasa de contribucion de 18%, que
tendra un efecto negativo sobre el empleo formal,
de 9%.

Contraccion del PIB en 2019, de 7.3%, incidira a la
baja en el numero de asegurados en 10.2%
adicional (elasticidad de 1.4).



/Diferentes )

simulaciones
muestran
que el INSS
tendra un
deficit en

\2019. y
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Coyuntura de
Nicaragua

Balance del INSS
Millones de cordobas, proyecciones 2019

0
2000 e B HE
’ -1,874 -1,852
-4.000 -2,566
-6,000

-8,000

-7,633 i
-10,000 8,165
PIB-1% PIB-54% Estatico Dinamico Estatico Dinamico
Sin reformas Con reformas Con reformas
PIB -1% PIB -5.4%

Fuente: FUNIDES
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Los depositos se
han reducido en
el equivalente a

(-34%) desde
marzo 2018.

\_

US$1,859 millones
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Depoésitos totales del Sistema Bancario Nacional

Saldo (millones de délares)

6,000
5,000
4,000
3,000
2,000

1,000

Fuente: SIBOIF
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Coyuntura de
Nicaragua
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Coyuntura de
Nicaragua

Depositos totales del Sistema Bancario Nacional
Variaciéon mensual (millones de délares)
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La liquidez del
sistema
bancario ha
incrementado.

= J

Liquidez del Sistema Bancario Nacional
Millones de ddlares y porcentaje

6,000

Millones de USS

Fuente: SIBOIF

-o-Disponibilidades

Captaciones del publico

<+Liquidez

oooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

Porcentaje

Coyuntura de
Nicaragua



Coyuntura de
Nicaragua

Cartera de crédito bruta del Sistema Bancario Nacional
Saldo (millones de délares) y variacién interanual (porcentaje)

m Saldo Variacion interanual
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Coyuntura de
Nicaragua

Cartera de crédito bruta del Sistema Bancario Nacional
Variacién mensual (millones de délares)
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Las
utilidades
del sistema

~

bancario han

disminuido.

\_

J

2K

FUNIDES

Coyuntura de
Nicaragua

Utilidades del Sistema Bancario Nacional
Resultado mensual (millones de délares) y variacién promedio anual (porcentaje)

SEIrS

Millones de USS

o N B O O

Fuente: SIBOIF
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1
N

Porcentaje



4 )

La recesion ha
incrementado
el riesgo del
credito.

o J

Indicadores de calidad de activos del Sistema Bancario Nacional

Porcentaje

--Indice de morosidad de cartera de crédito bruta

Coyuntura de
Nicaragua

Cartera de riesgo/Cartera bruta

10.2

oooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

Fuente: SIBOIF



Coyuntura de
Nicaragua

Reservas internacionales netas del BCN

Saldo (millones de déblares)
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Las reservas

entre eneroy
mayo 2019.

\_

internacionales
se redujeron en
US$90 millones

~
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Reservas internacionales netas del BCN
Variacion mensual (millones de délares)
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Fuente: BCN
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MEDIDAS
ECONOMICAS
DEL ESTADO DE

NICARAGUA
2019




23 Abril ————

8. NORMATIVA
SOBRE LOS
REPORTES DE LOS
SUJETOS
OBLIGADOS A LA
UAF.

El Estado busca financiar la brecha de recursos publicos

1 Febrero

DE LEY DE
SEGURIDAD
SOCIAL

----- 5Abril

7. DECRETO
PRESIDENCIAL
NO. 10-2019,
DECRETO DE LOS
LINEAMIENTOS
DE LA POLITICA
ANUAL DE
ENDEUDAMIENTO
PUBLICO

1. REFORMA AL
REGLAMENTO

5 Febrero

2. ACUERDO
MINISTERIAL NO. 002-
2019: CREACION DE

14 Febrero

------------ 3. PRESTAMO DEL

BANCO DE
IMPORTACION Y

TITULOS VALORES EXPORTACION DE LA
GUBERNAMENTALES: REPUBLICA DE CHINA
LETRAS DE TESORERIA (EXIMBANK)

7 Marzo 6 Marzo 28 Febrero
6. SALARIO 5. APROBACION DE 4. REFORMA A
MINIMO COMPRA DE LA LEY DE
EN REVISION BANCORP Y CONCERTACION

CREACION DEL TRIBUTARIA

BANCO NACIONAL




v

/mayo
9. NORMA TEMPORAL
PARA EL DIFERIMIENTO
DE PROVISIONES DE
CARTERA DE CREDITO

7 mayo
10. NORMAS
TEMPORALES PARA
TARJETAS DE CREDITO DE
LA SIBOIF.

9mayo

11. PRESTAMO POR
US$201 MILLONES DEL
BCIE




__ INCREMENTO EN LA TARIFA __
DE LA ENERGIA ELECTRICA

" Gastos en hogares " Precios

" Costos operativos

nsum nergi
& Consumo de energia de las empresas

Incremento acumulado
desde diciembre 2018

e

2.9% 1%

2019 2019 2019

¥ Suben J Bajan

*Los aumentos porcentuales corresponden a la variacion
promedio intermensual del precio de venta al consumidor (MWh).

Fuente: Instituto Nicaragtiense de Energia (INE)



PROYECCIONES




Coyuntura de

- :
Nicaragua

Las premisas del pronostico de la actividad economica han cambiado:

El retiro mensual de depositos del sistema bancario es menor.

Las manifestaciones civicas han disminuido en comparacion al

ritmo observado el ano pasado.

En febrero se instalo una mesa de negociacion entre el Gobiernoy

la ACJD. La negociacion se encuentra suspendida.

Ejecucion gradual de sanciones internacionales al Gobierno de

Nicaragua.

X

FUNIDES



PIB 2019 - Supuestos de trabajo

(revision a julio 2019)

Las expectativas de los agentes econdomicos son menos desfavorables
que lo esperado a inicios del ano.

Escenario Escenario
v' Continda la “nueva realidad”. v" Incertidumbre incrementa.

v Expectativas de los agentes econdmicos no cambian v  Crisis de confianza se profundiza.
en el segundo semestre.
v Incremento en las sanciones internacionales.
v" Aplicacion gradual de sanciones se mantiene.

Nota:
- No se consideran nuevas modificaciones tributarias.
- No se prevé una profundizacion en el deterioro del sistema financiero.



Ingresos

‘.‘POR QUE Consumo Comercio

Credito de consumo

CAE LA Remesas

? Construccion

Inversion Inversion en maquinaria
Inversion extranjera

Gasto Compras publicas
publico Inversion publica
Mercancias
Exportaciones Zona franca
Servicios
Cconsumo
Importaciones Inversion

Industria de manufactura




Coyuntura de
Nicaragua

Componentes internos del PIB real
Variacién anual (porcentaje)

m Observado 2018 m 2019 Escenariol  m 2019 Escenario 2

-11.7 -11.7

-26.3

</ consumo Gasto Pablico Inversion
N

A
FUNIDES
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Fuente: Estimacion FUNIDES



Coyuntura de
Nicaragua

Componentes externos del PIB real
Variacién anual (porcentaje)

m Observado 2018 m 2019 Escenariol  m 2019 Escenario 2

16 - -14.9 -14.9
Exportaciones Importaciones

K

FUNIDES Fuente: Estimacion FUNIDES
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Aportes a la variacion del PIB real - 2019
Puntos porcentuales

-5.2 -5.2

Consumo

Fuente: Estimacion FUNIDES

il

2.6 -2.6

Gasto

m Escenario 1

-3.6
-4.6

Inversion

m Escenario 2

Exportaciones

Importaciones

-5.4

PIB

Coyuntura de
Nicaragua



Coyuntura de
Nicaragua

PIB real
Variacién anual (porcentaje)
-o-Efectivo -~ PEF 2017-2021 —-Estimacion -o-Escenariol Escenario2
/ \ 8 6.3 6.5
6 A4 4.9 4.8 4.8 47 4.9 4.9 4.9
’ 4 N
La economia
continuara 2
en recesion. 0
-2
\ / '4 '38 _54
O
-6
-6.8
-8

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: FUNIDES
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Coyuntura de
Nicaragua

Revision de proyecciones de la actividad econémica 2019
Variacion anual (porcentaje)

m Escenario]l m Escenario 2

L
o
!

-10.9
31 oct. 2018 05 feb. 2019 16 jul. 2019

<
R
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Fuente: Estimacion FUNIDES



Coyuntura de
Nicaragua

Tasa de inflacion

Porcentaje
—+~Efectivo <+Escenariol -+~Escenario 2
/ \ 10
Se estima 8
que la
inflacion 6
incrementara .
en 2019.
\_ 3
0
» 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
/N Fuente: FUNIDES.
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Coyuntura de
Nicaragua

Tasa de desempleo abierto
Porcentaje y miles de personas

m Miles de personas Porcentaje

- ~ 300 - 12
. 250 10
Se estima §
entre 49 mily | 3200 8
61 mil nuevos g 150 ' 6 <
desempleados | S - =
en 2019, 2100 - K 4 &
2

SN
o
x
!
N

N\ J

\
o

2015 2016 2017 2018 2019a 2019b

Datos de 2019 son proyecciones de FUNIDES. El escenario (a) asume una contraccién econdémica del 5.4% y el escenario (b)
asume una contraccion econdmica del 6.8%.
Fuente: INIDE.
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EL PIB per
capita
seguira

\_

contraido.
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PIB nominal per capita
Monto (délares) y variacién anual (porcentaje)

i PIB per capita Variacion anual
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Fuente: Estimacion FUNIDES

o

o

o

o

Porcentaje

Coyuntura de
Nicaragua



Coyuntura de
Nicaragua

Personas en situacion de pobreza

Porcentaje
—~Efectivo Estimado -<+Escenariol Escenario 2
60
4 ) 0 419 g 483 o
La pobreza '
general se ha 40
incrementado | 5.6 25 9 2.8
durante la 226 g, 23'8/25.]
Crisis. 20
\_ /0
0
o =) Lo =X = Lo © = © <)
& & S & R’ &8 &8 & & =8

Fuente: INIDE (EMNV 1998, 2001, 2005, 2009 y 2014) y FUNIDES (2015-2019)
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