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Santrauka

Siame straipsnyje pasitelkiant nacionaliniy saskaity duomenis ir sary$ius analizuojama, kokig jtaka turéjo
pelno, darbo sgnauduy, prekybos salygy (angl. terms of trade) ir kity bendrosios produkcijos komponenty
raida kainy lygiui 2004-2022 m. Lietuvoje. Atlikta analizé parodé, kad abiem spartaus kainy augimo
laikotarpiais (2005-2008 m. ir 2021-2022 m.) stipry pirminj impulsg turéjo suprastéjusios prekybos
salygos dél Zenkliai iSaugusiy importo kainy. Abiem laikotarpiais po pirminio suprastéjusiy prekybos
salygy Soko pastebimas tiek vienetiniy darbo sgnaudy, tiek vienetinio pelno augimas ir jy indélio | kainy
lygj didéjimas. 2005-2008 m. reikSmingesnis buvo vienetiniy darbo sganaudy indélis | kainy lygj, o 2021-
2022 m. - vienetinio pelno. Didesnis vienetiniy darbo sgnaudy indélis | kainy lygio augima 2005-2008 m.
paaiskintinas gerokai didesne jtampa darbo rinkoje dél perkaitusios ekonomikos Siuo laikotarpiu. O 2021-
2022 m. reikSmingesnis vienetinio pelno indélis | kainy lygio augimag paaiskintinas stipriais pasitlos Sokais
ir aukstos infliacijos aplinka tiek Lietuvoje, tiek pagrindinése Lietuvos prekybos partnerése. Tokioje
aplinkoje jmonés galéjo lengviau perkelti augancias gamybos sgnaudas | galutines kainas neprarasdamos
konkurencingumo, o tai léme spartesne pelno dalies pridétinéje vertéje raidq ir atitinkamai stipriai
iSaugusj vienetinio pelno indélj | kainy lygj. Kadangi pelno dalis pridétinéje vertéje ir vienetinis pelnas gali
augti net ir esant pastovioms jmoniy pelno marzoms, straipsnyje analizuota jmoniy pelno marzy raida.
Atlikta analizé parodé, kad abiem aukstos infliacijos laikotarpiais jmoniy pelno marzos visos ekonomikos
mastu mazéjo. Tai indikuoja, kad aukstos infliacijos laikotarpiais didZioji dalis jmoniy bent dalj gamybos
sgnaudy augimo prisiémé pacios, o bendrg kainy raidg galima daugiausia sieti su gamybos sgnaudy
pokycdiais.

Summary

This paper uses national accounts data and relationships to analyse how developments in profits, labour
costs, terms of trade and other components of gross output affected the domestic price level in 2004-
2022 in Lithuania. The analysis shows that in both periods of rapid price growth (2005-2008 and 2021-
2022), a strong initial impulse to price growth was provided by a deterioration in the terms of trade due
to a significant increase in the prices of imported goods and services. In both periods, after the initial
terms-of-trade shock, both unit labour costs and unit profits show an increase in their contribution to the
price level. The contribution of unit labour costs to the price level was more significant in 2005-2008,
while the contribution of unit profits was more significant in 2021-2022. The higher contribution of unit
labour costs to price level growth in 2005-2008 is explained by the significantly tighter labour market
situation due to the overheated economy during this period. Meanwhile, the more significant contribution
of unit profits to price level growth in 2021-2022 is explained by strong supply-side shocks and a high
inflation environment both in Lithuania and in Lithuania’s main trading partners. This environment has
made it easier for firms to pass on rising production costs to final prices without losing competitiveness.
This led to a faster evolution of the profit share in value added and a correspondingly strong increase in
the contribution of unit profits to the price level. Since both the share of profits in value added and unit
profits can grow even when profit margins are constant, this paper also assesses the evolution of
corporate profit margins. The analysis shows that in both periods of high inflation, corporate profit
margins have been declining economy-wide. This indicates that during the high inflation periods firms
have borne at least part of the economy-wide increase in production costs themselves, and that the
overall evolution of prices can be attributed mainly to changes in production costs.



Ivadas

2021-2022 m. laikotarpiu kainy lygio augimas Lietuvoje ir kitose Vakary Salyse pasieke ilga laika,
nematytas auksStumas. Infliacijos problemos opumas salygojo ne tik vieSosios politikos formuotojy stipry
fiskalinés ir pinigy politikos atsakg, taciau taip pat ir daugybés tyrimuy, skirty iSsiaiskinti infliacijos
priezastis, atsiradima. Atliktos analizés ir tyrimai tiek Lietuvoje (pavyzdziui, 2021-2023 m. Lietuvos
banko (toliau - LB) parengtos Lietuvos ekonominés apzvalgos (toliau - LEA) intarpail), tiek uzsienyje
(pavyzdziui, Arce, Hahn ir Koester (2023), EBPO (2023), Banbura, Bobeica ir Hernandez (2023), di
Giovanni, Kalemni-Ozcan, Silva ir Yildirim (2023) daZniausiai nurodo, kad pirminj impulsg kainy augimui
suteiké jvairls pasitlos veiksniai: tiekimo grandiniy trukdziai, iSaugusios transportavimo islaidos ir rusijos
karo Ukrainoje sukeltas Zaliavy ir energetiniy iStekliy Sokas. Darbo sgnaudy augimas, virsijes nasumo
augima, irgi jvardijamas kaip veiksnys, prisidéjes prie spartaus kainy lygio augimo. Kai kuriuose toliau
paminétuose vertinimuose taip pat yra nurodoma, kad jmonés esant pasitlos trikdziams ar tikédamosi,
kad gamybos sgnaudy augimas uzsites, perzitiréjo savo kainodarg ir pasididino gamybos sgnaudy
antkainius ir pelno marzas?. Tai atitinkamai leido jmonéms pasigerinti savo finansine situacija. Pavyzdziui,
Weber ir Wasner (2023), Collona, Torrini ir Viviano (2023), Glover ir kiti (2023) nustaté, kad 2020-

2022 m. laikotarpiu jmoniy gamybos antkainiai JAV augo. Tyrimai dalyje Europos Saliy (pavyzdzZiui,
Nyderlanduose (Erken ir Groot, 2023) ar Italijoje ir Vokietijoje (Collona, Torrini ir Viviano, 2023) irgi
parodé, kad gamybos antkainiai ir pelno marzos augo dalyje ekonomikos sektoriy 2020-2022 m.

Atsizvelgiant | infliacijos problemos opuma pastaraisiais metais ir norint iSsiaiskinti, kaip anksciau aptarti
veiksniai prisidéjo prie Lietuvoje vykusio kainy lygio Suolio, Siame straipsnyje, pasitelkiant nacionaliniy
saskaity duomenis ir sgrysius, yra analizuojama BVP ir namy tkiy vartojimo defliatoriaus raida 2004-
2022 m. Tokio tipo analizé leidzia jvertinti, kokig jtakg kainy raidai turéjo pelnas, darbo sgnaudos,
importo kainos ir kity bendrosios produkcijos komponenty raida. Siuo metodu gristi kainy raidos
vertinimai jau buvo atlikti kitose Salyse. Pavyzdziui, Jungtinéje Karalystéje (Haskel, 2023), JAV (Bivens,
2022, Storm, 2023, Nikiforos ir Grothe, 2023), euro zonoje (Arce, Hahn ir Koester, 2023, Capolongo ir
Skovorodov, 2023, Hahn, 2023) ir kitose Vakary Salyse (EBPO, 2023). Siuose tyrimuose buvo nustatyta,
kad 2021-2022 m. aukstos infliacijos laikotarpiu didziulj postiimj kainy lygio augimui turéjo sparciai
augusios darbo sgnaudos, taciau, skirtingai nuo ankstesniy aukstos infliacijos laikotarpiy, postimj
kainoms taip pat suteiké sparciai auges vienetinis pelnas3. Lietuvos banko atliktoje panasaus tipo
analizéje (LEA, 2023 m. rugséjo meén. intarpas ,Imoniy pelno poveikis kainy raidai Lietuvoje“) prieita prie
panasios i$vados. Siame straipsnyje atliekama analizé praplecia ir papildo 2023 m. ir anks¢iau atliktus
tyrimus pirmiausia tuo, kad yra analizuojami metiniai duomenys, leidziantys detaliau jvertinti kainy kaitg,
nulémusius veiksnius. Tai suteikia galimybe analizuoti pelno marzos raidg spartaus kainy kilimo
laikotarpiu ir jvertinti, kiek galimai perzilréta kainodara galéjo prisidéti prie kainy raidos Lietuvoje.

Pirmoje Sio straipsnio dalyje yra pristatoma metodika ir nurodoma, kaip straipsnyje buvo analizuojama
BVP defliatoriaus, namy Gkio vartojimo iSlaidy defliatoriaus ir pelno marzy raida. Antroje straipsnio dalyje
pristatomi BVP defliatoriaus, namy, tkiy vartojimo defliatoriaus ir jo komponenciy raidos analizés
rezultatai. Trecioje straipsnio dalyje aptariami pelno marzos raidos analizés rezultatai.

! PavyzdZiui, 2023 m. rugséjo mén. LEA intarpai ,Imoniy pelno poveikis kainy raidai Lietuvoje®, ,Kas Iéme infliacijos Suolj Lietuvoje?
Zvilgsnis | pasiulos pusés veiksnius®, 2022 m. rugséjo meén. LEA intarpas ,Kokie yra infliacijg lemiantys veiksniai ir kg jie sako apie
infliacijos ir jos poveikio mazinimo priemoniy tinkamuma?", 2022 m. kovo mén. LEA intarpas ,Infliacija iSaugo: vidaus ar iSorés
veiksniai lemia jos didéjimg?", 2021 m. rugséjo mén. LEA intarpas ,Ar brangstancios zaliavos ir blstas jau yra infliacija?".

2 Gamybos sgnaudy antkainis - tai dydis, kurji gamintojas prideda prie gaminamos prekeés ar teikiamos paslaugos sgnaudy. O pelno
marza - tai pelno dalis nuo visy apyvartos pajamy. Pelno marzos rodiklis parodo jmonés pelningumo lygj. Tad jmonés pelningumas,
matuojamas pelno marzos rodikliu, parodo, kokig dalj pelno nuo visy pajamy jmoné uzdirba i$ savo veiklos. Kaip Siame straipsnyje
apskaiciuojama pelno marza, naudojant nacionaliniy saskaity duomenis, pateikiama straipsnio tyrimo metodikos skyrelyje.

3 Vienetinis pelnas yra iSvestinis rodiklis, apskaiciuotas naudojantis nacionaliniy saskaity duomenis, padalinant likutinj pertekliy ir
misrigsias pajamas i$ realiojo BVP lygio. Sis rodiklis parodo, koks yra pelno, tenkancio vienam produkcijos vienetui, lygis. ISsamesnis
rodiklio apibréZimas ir apskaic¢iavimo budas pateikiami straipsnio metodikos skyrelyje.
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1. Tyrimo metodika

Kainy augima Iémusiy veiksniy raida straipsnyje analizuojama pasitelkiant nacionaliniy saskaity sistemos
duomenis. Iprastai Siuo metodu nagrinéjama BVP defliatoriaus raida. BVP defliatorius apskaiciuojamas
kaip nominaliojo BVP (Salyje pagamintos produkcijos* vertés) ir realiojo BVP (Salyje pagamintos
produkcijos apimties) santykis. Taigi, galima sakyti, kad BVP defliatorius - tai rodiklis, rodantis vidutinio
Salies viduje pagaminto produkcijos vieneto kainos raidq. BVP defliatoriy skaidant | sudedamasias dalis,
naudojami nacionaliniy sgskaity duomenys: realusis BVP ir nominaliojo BVP, apskaiciuoto pajamy
metodu, sudedamosios dalys - atlygis darbuotojams, bendrasis likutinis perteklius ir misriosios pajamos®,
grynieji mokesciai:

P XY =WIN + GOS + TAX — SUB, (1)

kur: P — BVP defliatorius, Y - realusis BVP, WIN - atlygis darbuotojams (darbo vietos sgnaudos), GOS -
bendrasis likutinis perteklius ir misriosios pajamos, TAX - gamybai ir importui taikomi mokesciai ir SUB -
subsidijos.

Padalijus tapatybés (1) abi puses iS realiojo BVP (Y), gaunami vienetiniai, t. y. vieno pagaminamo
produkcijos vieneto, rodikliai (2). Taigi, BVP vieneto kaina, arba BVP defliatorius, yra vienetiniy darbo
sanaudy (ULC), vienetinio likutinio pertekliaus ir misriyjy pajamy (UGOS) ir vienetiniy mokesciy (UTAX)
suma, atskaicius vienetines subsidijas USUB. Toks BVP defliatoriaus iSskaidymas leidzia Salyje pagaminty
prekiy ir suteikty paslaugy kainy raidg aiskinti atskiry sudedamuyjy daliy - darbo veiksnio, kapitalo
veiksnio, mokesciy ir subsidijy - pokyciais. Kadangi BVP defliatoriaus rodiklis matuoja Salyje pagaminty
prekiy ir suteikty paslaugy kaina, Sio rodiklio detalesné analizé ir iSskaidymas | kaitos komponentus
padeda jvertinti, kokiu mastu kainy raida yra Salies viduje susidariusi ir kokie pagrindiniai veiksniai jg
lemia (EBPO, 2023).

WIN GOS TAX
P="—+"2+=2

—3%8 — ULC + UGOS + UTAX — USUB. (2)
Y Y Y Y

Svarbu pastebéti, kad BVP defliatoriaus rodiklis néra tapatus suderintam vartotojy kainy indeksui

(toliau - SVKI). BVP defliatoriaus kaita matuoja visy Salyje pagaminty prekiy ir suteikty paslaugy kainy
raida, o SVKI matuoja namuy dkiy jsigyjamuy prekiy ir paslaugy (tipinio) krepselio kainy raida. Pavyzdziui,
BVP defliatoriaus rodiklis apima eksportuojamy prekiy kainy raida, kuri néra vertinama SVKI. Dél Sios
priezasties gali bati laikotarpiy, kai, pavyzdziui, Lietuvos jmoniy sékminga plétra uzsienio rinkose ir,
atitinkamai, augantis pelnas gali Zenkliai padidinti likutinio pertekliaus ir misriyjy pajamy lygj, o tai gali
biti klaidingai interpretuojama kaip auganciy kapitalo pajamy veiksnys, lémes kainy augimg salyje. Taip
pat pastebétina, kad BVP defliatoriaus iSskaidymas | BVP, apskaiciuoto pajamy metodu, komponentes
neleidzia tiksliai jvertinti importo kainy poveikio infliacijai. Auganciy importo kainy poveikis Salyje
pagaminty prekiy vertei gali ,pasislépti" po likutinio pertekliaus ir misriyjy pajamy raida. Augant importo
kainoms, auga tarpinio vartojimo kainos ir atitinkamai tarpinio vartojimo nominalioji verté. Kadangi
imoniy pelnas yra gaunamas prie gamybos sgnaudy_(tarpinio vartojimo, darbo sgnaudy, ir kt.) pridedant
tam tikrg antkainj, augant gamybos sgnaudoms didéja bazé, nuo kurios yra generuojamas pelnas. Tad

4 Tiksliau, pridétinés vertés, tadiau dél paprastumo tekste ir toliau panasiais atvejais bus vartojamas terminas ,produkcija“.

5 Misriosios pajamos yra pajamos, kuriy negalima priskirti vien darbui arba vien kapitalui, pavyzdziui, individualiyjy imoniy, ir
savarankiskai dirbanciy asmeny pajamos. Nors misriosios pajamos nacionalinése sgskaitose yra atskirtos nuo likutinio pertekliaus
pajamuy, kapitalo pajamy, dalj misriose pajamose galima pabandyti apskaiciuoti i misriyjy pajamy atskaiciuojant savarankiskai
dirbanciy asmeny darbo pajamas. Kadangi savarankiskai dirbanciy asmeny pajamos néra skelbiamos, jos gali bdti jvertintos pagal
kompensacijos darbuotojams duomenis, o paskui atimamos i$§ misriyjy pajamuy, ir priskiriamos prie darbo pajamy. Vertinant
savarankiskai dirbanciy asmeny pajamas, daroma prielaida, kad kompensacija vienam tokiam asmeniui (ar dirbtai vienai darbo
valandai) yra tokia pati kaip vienam samdomam darbuotojui (ar vienai samdomo darbuotojo dirbtai valandai). Kompensacijos dydi
padauginus i$ savarankiskai dirbanciy asmeny skaiciaus (ar dirbty valandy skaiciaus), gaunamas kompensacijos visiems savarankiskai
dirbantiems asmenims jvertis (Freeman, 2011). Vis delto atlikus minetas korekcijas ar kapitalo pajamoms priskiriant tik bendrojo
likutinio pertekliaus pajamas, analizés rezultatai reikSmingai nepasikeité. Atsizvelgiant  tai, toliau straipsnyje atlyginimy duomenys
nebuvo koreguojami pagal savarankiskai dirbanciyjy skaiciy ir kapitalo pajamoms buvo priskiriamos bendrojo likutinio pertekliaus ir
misriyjy pajamy pajamos.
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jeigu jmonés nepakeicia nustatomo antkainio arba pelno normos, o gamybos sgnaudos dél importo kainy,
auga, atitinkamai auga ir absoliutusis pelnas, o nacionalinése sgskaitose - likutinis perteklius ir misriosios
pajamos (Castro-Vincenzi ir Kleinman, 2022)°. Tokiu atveju importo kainy augimas gali klaidingai bati
interpretuojamas kaip kapitalo pajamy augimas, lémes defliatoriaus augima.

Atsizvelgiant | aptartus BVP defliatoriaus, iSskaidyto | BVP, apskaiCiuoto pajamy metodu, komponentes,
analizés trikumus, straipsnyje BVP defliatoriaus analizé yra papildoma namuy Gkiy vartojimo islaidy
defliatoriaus raidos analize. Toks pakeitimas papildo BVP defliatoriaus iSskaidymo analize, kadangi kartu
su pagrindiniy gamybos veiksniy (kapitalo ir darbo) jtaka kainy lygiui tai taip pat leidzia jvertinti, kokig
jtaka kainy lygiui daré prekybos salygy, t. y. importuojamuy ir eksportuojamy prekiy ir paslaugy kainy,
pokyciai. Taip pat pastebétina, kad namy dkiy vartojimo islaidy defliatoriaus rodiklis yra labai artimas
jprastam infliacijos vertinimo rodikliui — SVKI, nes, kaip ir pastarasis rodiklis, matuoja namy tkiy,
vartojimo islaidy kainy lygio pokycius. Tad namy Tkiy vartojimo islaidy defliatoriaus raida leidzia
intuityviau ir tiksliau parodyti, kokie veiksniai Iémé visy Salies gyventojy vartojimo krepselio kainy raidg
(zr. 1 pav.).

1 pav. SVKI, BVP defliatoriaus ir namy tkiy vartojimo islaidy defliatoriaus metiné raida

Procentai
20
]
/
15
10 \ \
N
0 N
-5
~ @ (o)} o — o ™M < n O ~ [co) (o)} o — o ™M < n O ~ [e0] [e)} o — o
(o)} D (o)} o o o o o o o o o o — — — — — — — — — — o o o
a [e)]) a o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
— ~— — o o~ o o~ o o o o o~ o o~ o o~ o o o~ o o~ o o~ o o o~
e— SVKI = BV/P defliatorius Namy, Gkiy vartojimo islaidy defliatorius

Saltiniai: Valstybés duomeny agentira ir autoriaus skaiciavimai.

Straipsnyje namy_ tkiy vartojimo islaidy defliatorius ir jo raida apskaiiuojama kaip nominaliyjy namy,
akiy vartojimo islaidy ir realiyjy namuy Gkiy vartojimo islaidy (namy_ Gkiy vartojimui jsigyty prekiy ir
paslaugy kiekio) santykis’. Per BVP, apskaiciuoto islaidy metodu, tapatybe nominaligsias namuy tkiy,
vartojimo islaidas galima iSreiksti tokia formule:

P.C = PY + PyM — PyX — P, — P;G, (3)

kur: Pc, P, Py, Px, P, ir P; — atitinkamai namy Gkiy vartojimo islaidy, BVP, prekiy ir paslaugy importo,
prekiy ir paslaugy eksporto, investicijy ir valdzios sektoriaus vartojimo islaidy defliatoriai; C, Y, M, X, I ir
G - atitinkamai namy_ Gkiy vartojimo islaidy, BVP, prekiy ir paslaugy importo, prekiy ir paslaugy
eksporto, investicijy® ir valdZios sektoriaus vartojimo islaidy realioji apimtis. Padalijus lygtj (3) i$ realiujy

6 Detaliau apie tai diskutuojama toliau tekste ir 1 priede.

7 SkaiCiavimai rémeési Anglijos centrinio banko (Haskel, 2023) pristatyta skaic¢iavimo metodika.

8 Investicijos atitinka bendrojo kapitalo formavimo rodiklj, kuris apima bendrojo pagrindinio kapitalo formavimo, atsargy pokycio ir
vertybiy sigijimo atémus pardavimus / perleidimus rodikliy verciy suma.
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namy tkiy vartojimo islaidy (C) ir BVP defliatoriy (P) iSreiSkus per lygtyje (2) esancig tapatybe, gaunama
tokia iSraiska:

Pc = a(ULC + UGOS + UTAX — USUB) + zy Py — zxPx + 1, (4)

kur: a - realiojo BVP ir realiyjy namy_tkiy vartojimo islaidy santykis, z, ir zy — atitinkamai realiojo prekiy
ir paslaugy importo bei eksporto ir realiyjy namy tkiy vartojimo islaidy santykis. Kity veiksniy (valdzios
sektoriaus galutinio vartojimo islaidy ir investicijy) ir statistinio neatitikimo dél grandininio susiejimo
paklaidy poveikis yra zymimas . Lygtyje pateikiamas importo prekiy ir paslaugy teigiamas poveikis
kainy lygiui intuityvus - kylant importuojamuy_prekiy ir paslaugy kainoms, didéja tiek tarpinio vartojimo,
tiek galutinio vartojimo prekiy ir paslaugy kainos. Neigiamas prekiy ir paslaugy eksporto kainy poveikis
namy Gkiy vartojimo defliatoriui aiSkintinas tuo, kad eksportuojamos prekés ir paslaugos tiesiogiai
neprisideda prie Salies vidaus rinkoje vykstanciy kainy lygio pokyciy. Pavyzdziui, jei didZioji dalis
importuoty prekiy ir paslaugy, kuriy kaina reikSmingai kyla, buvo naudota eksportuojamy prekiy ir
paslaugy gamybai, jy eksportas (pardavimas ne Lietuvos rinkoje) neturés poveikio kainy lygio raidai
Salyje (Haskel, 2023). Kitaip tariant, kuo didesné dalis importuojamy prekiy ir paslaugy yra naudojama
eksportuojamy prekiy ir paslaugy gamyboje, tuo maziau importuojamy prekiy ir paslaugy kainos veikia
vidaus rinkos kainy dinamika.

Tiek Siame, tiek daugelyje panasaus tipo tyrimy, kuriuose kainy augimo veiksniai yra analizuojami
vertinant BVP ir namy dkio iSlaidy defliatoriaus kaitos veiksnius, vienetinio likutinio pertekliaus ir misriyjy
pajamy rodikliai yra naudojami kaip tam tikras pelno rodiklio jvertis verslo statistikoje. Ir nors Sie rodikliai
yra panass, jie néra tapatis (LEA, 2023 m. rugséjis). Nacionaliniy sgskaity sistemoje likutinio
pertekliaus ir misriyjy pajamuy rodiklis parodo dalj gamybos pajamu, kurias uzdirba kapitalo veiksnys. Sis
rodiklis nuo pelno rodiklio, naudojamo jmoniy finansy saskaitose, skiriasi skirtingu nusidevejimo ir
atsargy vertés pokyciy traktavimu, nuosavybés pajamy traktavimu (Lequiller ir Blades, 2006 ar Haskel,
2023). Taip pat nacionaliniy saskaity sistemoje bandoma jvertinti ir | apskaitg nejtrauktos ekonomikos
dalj tiek darbo, tiek kapitalo pajamy dalyse. Tai lemia, kad tam tikrais laikotarpiais likutinio pertekliaus ir
misriyjy pajamy raida gali pastebimai skirtis nuo jmoniy finansinése ataskaitose nurodyto pelno raidos
(zr. 2 pav.). Vis délto, panasiai kaip ir ankstesniuose tyrimuose, likutinio pertekliaus ir misriyjy pajamy
sqvoka toliau tekste bus vartojama kartu su pelno sqvoka paprastumo tikslais.

2 pav. Lietuvos bendrojo likutinio pertekliaus ir misriyjy pajamuy ir bendrojo pelno raida
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Saltiniai: Valstybés duomeny agentira ir autoriaus skai¢iavimai.



Dalyje anksciau atlikty tyrimy (kaip antai, Arce, Hahn ir Koester (2023), Capolongo ir Skovorodov
(2023), Hahn (2023) pelno dalis pridétinéje vertéje naudojama kaip pelno marzos jvertis. Pazymétina,
kad tai néra tapatis rodikliai. Pelno marza - tai pelno (likutinio pertekliaus ir misSriyjy pajamu) ir
pagamintos produkcijos vertés santykis, o pelno dalis pridétinéje vertéje - pelno (likutinio pertekliaus ir
misriyjy pajamuy) ir pridétinés vertés santykis. Kaip paaiskinta Lietuvos banko 2023 m. rugséjo mén.
iSleistos LEA intarpe ,Imoniy pelno poveikis kainy raidai Lietuvoje", bendroji pridétiné verté yra tik dalis
visos Salyje pagaminamos produkcijos (vertés). Dél Sios prieZasties tam tikrais laikotarpiais gali bati
atvejy, kai Salies jmoniy visuminé pelno marza mazés, taciau pelno dalis pridétinéje vertéje didés. Tokia
situacija gali susidaryti Salyje tada, kai, pavyzdziui, imonés turi pakankamai galios perkelti augancig
gamybos savikaing | galutines kainas, o tai lemia, kad pelnas didéja sparciau uz atlygj darbuotojams,
taciau bendra gamybos savikaina dél brangstanciy gamybos zaliavy (tarpinio vartojimo produkty) taip
pat auga (Colonna, Torrini ir Viviano, 2023). Susidarius tokiai situacijai, vienetinis pelnas taip pat augs, o
jo poveikis BVP ir namy dkiy vartojimo islaidy defliatoriaus raidai didés, taCiau jmoniy gamybos sganaudy
antkainiai ir pelno marza gali islikti nepakite. Dél Sios priezasties pelno raidos nacionaliniy saskaity
sistemoje analize, pagrista tik pelno dalies pridetinéje verteje vertinimu, néra pakankama siekiant
nagrinéti jmoniy pelno marzy ir galimai perzitrétos kainodaros poveikj kainy raidai Salyje®. Atsizvelgiant |
tai, straipsnyje yra jvertinama jmoniy pelno marzos raida. Imoniy pelno marza straipsnyje
apskaiciuojama pelno rodiklj (likutinj pertekliy ir misrigsias pajamas) padalinant iS bendrosios produkcijos
lygio. Toks pelno marzos apskaiciavimo bidas, kai pelnas yra padalijamas i$ visy produkcijos sgnaudy
(darbo sgnauduy, tarpinio vartojimo), jskaitant pelng, leidzia tiksliau jvertinti, kiek galimai pasikeité jmoniy,
kainodara, nes vertinama, kaip pasikeité jmoniy pelningumas'?. O pelno dalies pridétinéje vertéje analizé
leidzia jvertinti tik tai, kiek keitési antkainis, kai Sis apibréziamas atsizvelgiant vien tik | darbo
sgnaudasi!,

9 1 priede pateiktas pavyzdys parodo, kaip augant tarpiniam vartojimui pelno dalis BVP gali didéti, tadiau pelno marza i$lieka
nepatikusi.

10 Svarbu pastebéti, kad pelno marzy raidai ir pelningumo raidai jtaka gali turéti ne tik jmoniy kainodaros pasikeitimai, taciau taip pat
gamybos sanaudy ir produkcijos kainy pokyciai. Pavyzdziui, jeigu jmoné yra kainy priéméja (angl. price taker) ir jeigu Si jmoné
nepakeité gamybos sgnaudy antkainio ex ante, taciau einamuoju laikotarpiu Zenkliai sumazéjo gamybos sanaudos, o produkcijos kaina,
uz kurig jmoné galéjo realizuoti savo produkcija, rinkoje liko nepakitusi ar netgi iSaugo, tai ex post jmonés realizuota pelno marza bus
aukstesné, nors jmoné nekeité savo gamybos sanaudy antkainiy. Pateiktas pavyzdys rodo, kad pelno marzos raidos siejimas iSskirtinai
su jmoniy kainodaros raida gali bti klaidingas. Vis délto pelno marzos rodiklio stebésena kainodaros atzvilgiu yra naudinga tuo, kad
gali pasakyti, kiek sekmingai jmonés sugebéjo perkelti augancias gamybos sgnaudas | galutines kainas ir, atitinkamai, kiek sugebéjo
»~apsaugoti* savo pelninguma. Tad jeigu jmoniy pelningumas aukstos infliacijos laikotarpiu mazéja, tai suteikia indikacijy, kad jmonés
bent dalj gamybos sgnaudy augimo prisiémé pacios. Jeigu pelningumas didéja, tai suteikia indikacijy, kad vienas i$ veiksniy,
prisidéjusiy prie pelningumo augimo, galéjo bditi | teigiama puse perzilréta kainodara.

11 Likutinio pertekliaus ir misriyjy pajamy dalies pridétinéje vertéje tapatinimas su pelno marza yra galimas tik tada, kai santykis tarp
pacios produkcijos ir pridétinés vertés iSlieka nepakites. Tokia prielaida yra tinkama laikotarpiais, kai ekonomika nepatiria reikSmingy,
pasiilos Soky, kurie galéty reikSmingai padidinti tarpinio vartojimo prekiy kaina. Vis délto tais laikotarpiais, kai ekonomika patiria
pasililos Sokus, tarpinio vartojimo dalis bendrojoje produkcijoje reikSmingai iSauga, o tai neleidzia tinkamai jvertinti pelno marzy raidos,
analizuojant tik likutinio pertekliaus ir misriyjy pajamy, dalies pridétinéje vertéje kaita.
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2. BVP defliatoriaus, namy ikiy vartojimo islaidy defliatoriaus ir ju
komponenciy raida

Pastaraisiais metais (2021-2022 m.) sparciai augusios vienetinés darbo sgnaudos ir vienetinis pelnas
salygojo didelj BVP defliatoriaus augimg - BVP defliatoriaus augimas buvo didziausias nuo jstojimo | ES
2004 m. ir pastebimai virsijo prie$ pasauline finansy krize buvusj lygj (zr. 3 pav.). 2021-2022 m.
vienetinio pelno raida lémé beveik puse BVP defliatoriaus augimo, o 2005-2008 m. tik Siek tiek daugiau
nei trecdalj. 2021-2022 m. taip pat stebétas mazesnis vienetiniy darbo sgnaudy santykinis indélis — Siuo
laikotarpiu darbo sanaudos lémé tik kiek daugiau nei trec¢dalj, o 2005-2008 m. - daugiau kaip puse BVP
defliatoriaus augimo. Taip pat reikSmingai skyrési vienetiniy subsidijy raida abiem analizuojamais
laikotarpiais. 2005-2008 m. vienetiniy subsidijy poveikis defliatoriaus raidai buvo nezymus. O su
COVID-19 pandemijos poveikio Svelninimu susijusiy priemoniy jgyvendinimas (pavyzdziui, iSmokos uz
prastovas ir pan.) ir energijos kainy Soko Svelninimo priemoniy jgyvendinimas (pavyzdziui,
kompensacijos uz elektra ir pan.) sumazino BVP defliatoriaus augimo tempa atitinkamai 2020 ir 2022 m.

3 pav. BVP defliatoriaus (grafikas kairéje) ir namy_ tkiy vartojimo islaidy defliatoriaus (grafikas desinéje)
raida ir kaitos veiksniai

Proc. p. Proc. Proc. p. Proc.
20 20 50 50

Kiti veiksniai
mmmm \/ienetinés subsidijos
mmmm Prekybos sglygos

mmm \V/ienetiniai mokesciai = \ienetinés subsidijos

Vienetinis pelnas = \/ienetiniai mokesciai

= Vienetinés darbo sanaudos Vienetinis pelnas

v mmmm \/ienetinés darbo sgnaudos
e B\/P defliatorius (skalé desineéje) a

Vartojimo islaidy defliatorius (skalé desinéje)

Saltiniai: Valstybés duomeny agentira ir autoriaus skaiciavimai.

Namy Gkiy vartojimo islaidy defliatoriaus raida yra ganai panasi | BVP defliatoriaus raidg (zr. 3 pav.).
Kaip ir BVP defliatoriaus atveju, 2005-2008 m. laikotarpiu Zenkliai didesne dalj namy Gkiy vartojimo
iSlaidy defliatoriaus augimo lémé vienetinés darbo sanaudos, o0 2021-2022 m. laikotarpiu didziausig
poveikj turéjo Zenkliai auges vienetinis pelnas. Neigiama stipry poveikj namy, tkio vartojimo islaidy
defliatoriui turéjo investicijy ir valdzios sektoriaus islaidos (,Kiti veiksniai"). Namuy Gkiy vartojimo islaidy
defliatoriaus analizé taip pat parodo, kad abiem aukstos infliacijos laikotarpiais (2005-2008 ir 2021-
2022 m.) zenkly pirminj postlimj kainy lygio augimui turéjo gerokai suprastéjusios prekybos salygos.
2006-2007 m. sparciai auganti pasaulio ekonomika didino maisto ir energijos produkty paklausa ir
atitinkamai jy kaina. Tai lémé reikSmingg importo kainy augima, kuris virsijo eksporto kainy augima ir
taip salygojo prekybos salygy prastéjima. Panasios tendencijos stebétos ir 2021-2022 m., kai COVID-19
pandemijos nulemti tiekimo grandiniy trukdziai ir rusijos karo pries Ukraing nulemtas zaliavy ir energijos
iStekliy kainy Sokas reikSmingai padidino importuojamy prekiy ir paslaugy kainas. O eksporto kainos,
nors ir augo, didéjo zenkliai mazesniu tempu nei importo kainos. Tad prastéjancios prekybos sglygos
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2021-2022 m. irgi prisidéjo prie namy dkiy vartojimo islaidy defliatoriaus augimo. Prastéjanciy prekybos
salygy poveikis kainy, lygiui 2005-2008 m. laikotarpiu iSsisemé ir pakeité kryptj 2009 m. dél prasidéjusios
finansy krizés, kurios metu reikSmingai sumazéjo zaliavy ir energijos istekliy kainos ir atitinkamai

importo kainos, o eksporto kainy raida buvo nuosaikesné. Panasiai ir pastaruoju laikotarpiu — 2022 m.
pabaigoje ir 2023 m. pradzioje dél zenkliai sumazéjusiy energijos istekliy ir atitinkamai importo kainy_ taip
pat buvo stebimas neigiamas prekybos salygy poveikis kainy lygiui.

Skirtingg pelno ir darbo sganaudy rodikliy kaitg ir indélj | BVP ir namy dkiy vartojimo islaidy defliatoriaus
raidg 2005-2008 m. ir 2021-2022 m. galima paaiskinti skirtinga ekonomine konjunktira atitinkamais
laikotarpiais. Pelno rodikliy kaita ir indélis | kainas priklauso nuo to, kiek jmonés turi galimybiy koreguoti
produkcijos kainas kintant gamybos sgnaudoms. Pats jmoniy galéjimas koreguoti produkcijos kainas
daugiausia priklauso nuo konkurencijos lygio, infliaciniy IGkesciy ir darbuotojy derybinés galios (Lavoie,
2022). Augant darbuotojy derybinei galiai ir atlyginimams, jmonés sékmingai gali perkelti augancias
darbo sgnaudas | galutines kainas tik tada, jeigu nejaucia spaudimo i$s konkurenty iSlaikyti esamas kainas
arba zino, kad galés realizuoti produkcijg aukStesnémis kainoms (Weber ir Wasner, 2023). Taciau, jeigu
imonés dél konkurencijos ar kity veiksniy negalés realizuoti savo produkcijos aukStesnémis kainomis, jos
yra priverstos prisiimti bent dalj sanaudy padidéjimo, iSlaikydamos kainy konkurencinguma.

Siy veiksniy saveikos skirtumai 2005-2008 m. ir 2021-2022 m. paaiskina didesnj vienetinio pelno indélj i
BVP ir namy dkiy vartojimo islaidy defliatoriy augimag pastaruoju laikotarpiu. 2005-2008 m. spartus
kredito augimas ir procikliné fiskaliné politika sglygojo ekonomikos perkaitimg (Kuodis ir Ramanauskas,
2009). Siuo laikotarpiu realus ekonomikos augimas reikSmingai virsijo ekonominio augimo potencialg?!?.
Susidariusi situacija salygojo ypac iSaugusig jtampg darbo rinkoje, o tai [émé augancig darbuotojy
derybine galig ir augandias vienetines darbo sgnaudas. Kaip galima matyti i$ 4 pav., didZiausig jtakq
vienetiniy darbo sgnaudy ir BVP defliatoriaus augimui turéjo darbo sgnaudy augimas uzdaruosiuose
ekonomikos sektoriuose - paslaugy!? ir statybos4. Kadangi Siy sektoriy kainos néra stipriai veikiamos
uzsienio konkurencijos, o Salies vidaus paklausa zenkliai virsijo ekonomikos augimo potencialg, didziaja,
dalj auganciy sanaudy (tiek darbo, tiek tarpinio vartojimo) minéti sektoriai galéjo perkelti | galutines
kainas. Tai atitinkamai didino pelno dalj pridétinéje vertéje, vienetinj pelng ir jo indelj | BVP defliatoriaus
augima. O pelno raida atvirajame apdirbamosios gamybos sektoriuje buvo ribota. Sio sektoriaus jmones
del uzsienio konkurencijos labai ribotai galéjo perkelti iSaugusias gamybos sgnaudas | galutines kainas.
Kaip galima matyti iS 5 pav., prekiy ir paslaugy importo kainos pagrindinése lietuviskos kilmés eksporto
prekybos partnerése 2005-2008 m. laikotarpiu reikSmingai nepakito!®, o eksporto kainos zenkliai iSaugo.
Tad, siekdami islaikyti kuo pastovesnes savo rinkos dalis ir kainy konkurencinguma, Lietuvos
eksportuotojai turéjo patys bent is dalies prisiimti augancias gamybos sgnaudas. Ribotos galimybés
perkelti augancias gamybos sgnaudas lémé tai, kad apdirbamosios gamybos vienetinio pelno indélis | BVP
defliatoriaus augimg buvo pakankamai ribotas 2005-2008 m.

12 Remiantis AMECO duomeny bazéje Europos Komisijos pateikiamais BVP atotriikio rodikliais, BVP atotriikis 2005-2008 m. galéjo siekti
daugiau nei 8 proc.

13 Siame ir kituose straipsnio grafikuose paslaugy sektorius apima visas Ekonomines veiklos rasiy klasifikatoriaus veikly grupes nuo E
veiklos iki T veiklos (E ,Vandens tiekimas, nuoteky valymas, atlieky tvarkymas ir regeneravimas", G ,Didmeniné ir mazmeniné
prekyba; varikliniy transporto priemoniy ir motocikly remontas®, H ,Transportas ir saugojimas", I ,Apgyvendinimo ir maitinimo
paslaugy veikla“, J ,Informacija ir rysiai*, M ,Profesiné, moksliné ir techniné veikla“, N ,Administraciné ir aptarnavimo veikla“, O
,Viedasis valdymas ir gynyba; privalomasis socialinis draudimas", P ,Svietimas", Q ,Zmoniy sveikatos prieZidra ir socialinis darbas", R
»~Meniné, pramoginé ir poilsio organizavimo veikla“, S ,Kita aptarnavimo veikla®, T ,Namy tkiy, samdanciy darbininkus, veikla; namy
tkiy veikla, susijusi su savoms reikméms tenkinti skirty nediferencijuojamy gaminiy gamyba ir paslaugy teikimu"), iSskyrus F
~Statyba®, K ,Finansine ir draudimo veikla™ ir L ,Nekilnojamo turto operacijos" veiklas.

14 Siame ir kituose straipsnio grafikuose statyby sektorius apima dvi Ekonominés veiklos rasiy klasifikatoriaus veikly grupés: F
»Statyba" ir L ,Nekilnojamojo turto operacijos".

15 Lietuvos prekybos partneriy importo kainy indeksas apskaic¢iuojamas dauginant ES $aliy, Jungtinés Karalystés ir JAV dalis lietuviskos
kilmés prekiy, eksporto struktiiroje kiekvienais metais i$ Siy Saliy importo kainy indekso reiksmiy.
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4 pav'®, Vienetinio pelno indélio | BVP pagal sektorius defliatoriaus metinj pokytj raida (paveikslas
kairéje) ir vienetiniy darbo sgnaudy indélio | BVP pagal sektorius metinj pokytj raida (paveikslas desinéje)
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Saltiniai: Valstybés duomeny agentira ir autoriaus skai¢iavimai.

5 pav. Importo kainy indekso pagrindinése Lietuvos eksporto partnerése ir Lietuvos eksporto kainy
indekso metinis pokytis

Proc. (pokytis per metus)
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= Importo kainy pagrindinése Lietuvos eksporto prekybos partnerése indeksas

Saltiniai: Valstybés duomeny agentiira, AMECO, ONS, FRED ir autoriaus skai¢iavimai.

Keliy pastaryjy mety (2021-2022 m.) padétis buvo kitokia - pasitlos Soky (COVID-19 pandemijos
salygoti tiekimo trikdziai ir rusijos karo prie$ Ukraing salygotas zaliavy ir energijos istekliy Sokas)
infliacinéje aplinkoje Lietuvos jmonéms tapo paprasciau didéjancias sanaudas perkelti | galutines
produkty kainas. Esant aukstam paklausos lygiui ir aukstos infliacijos aplinkai tiek Lietuvoje, tiek uZsienio

16 Grafikuose vaizduojama vienetinio pelno ir vienetiniy darbo sgnaudy indélio | BVP pagal sektorius defliatoriy raida baty labai panasi,
net jeigu ir indéliai pagal sektorius bty atvaizduoti namy, Gkiy vartojimo islaidy defliatoriuje. Taip yra dél to, kad kaip parodyta (3) ir
(4) lygtyse, namy tkio defliatoriaus raida priklauso nuo BVP defliatoriaus kaitos veiksniy raidos, padaugintos i$ namy tkiy vartojimo
iSlaidy defliatoriaus ir BVP defliatoriaus santykio. Taigi, tie patys sektoriai, kurie turi didZiausig ir maziausig poveikj BVP defliatoriaus
raidai, turéty didZiausig ir maziausig poveikj namy kiy vartojimo islaidy defliatoriaus raidai.
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Salyse, ne tik uzdarieji ekonomikos sektoriai, bet ir atvirieji ekonomikos sektoriai - daugiausia
apdirbamosios gamybos sektorius — galéjo sékmingiau nei 2005-2008 m. laikotarpiu perkelti iSaugusias
sgnaudas | galutinés produkcijos kainas, o tai atitinkamai Iémé Zenkliai didesnj apdirbamosios gamybos
sektoriaus indélj | vienetinio pelno augimga ir BVP defliatoriaus augima?!’. Tai patvirtina 5 pav. pateikta
informacija - pagrindinése Lietuvos prekybos partnerése importo kainos sparciai augo, o eksporto kainos
augo iS esmés tokiu paciu tempu. Taip pat pastebétina, kad 2021-2022 m. laikotarpiu dél grieztéjancios
Europos Centrinio Banko politikos ir auganciy paltkany normuy, taip pat iSaugusiy dujy kainy ir veikiancio
elektros rinkos kainos nustatymo mechanizmo?® Zenkliai augo vienetinis pelnas finansy sektoriuje ir
energijos sektoriujel®. Tai atitinkamai irgi lémé didesnj vienetinio pelno indélj BVP defliatoriaus augimui
pastaruoju laikotarpiu, palyginti su 2005-2008 m.

Taciau pasitlos Sokams 2023 m. iSsikvepiant, normalizuojantis energijos iStekliy kainoms ir laipsniskai
mazéjant importo kainoms pagrindinése Lietuvos prekybos partnerése, imoniy galéjimas perkelti
augancias gamybos sgnaudas slopsta. Tai lemia maztantj vienetinio pelno indélj | BVP defliatoriaus
augima. Vis délto dél jtampos darbo rinkoje darbuotojai, derédamiesi dél spartesnio darbo uzmokescio
padidinimo, stengiasi susigrazinti po reikSmingo infliacijos Suolio sumazéjusia perkamaja galia (LEA, 2023
m. kovas ir rugseéjis, Baranauskas, 2023 ir Mocitnaité, 2023). Tai lemia, kad auganciy vienetiniy darbo
sgnaudy poveikis BVP defliatoriaus raidai tampa vis svarbesnis - jos lémé daugiau kaip puse BVP
defliatoriaus ir namy Gkiy vartojimo islaidy defliatoriaus augimo 2023 m. (Zr. 6 pav.). Prekybos sglygos
taip pat geréja. 2022 m. pabaigoje ir 2023 m. pradzioje stebétas laipsniskas zaliavy ir energijos istekliy
kainy stabilizavimasis lémeé mazéjancias importo kainas. Eksporto kainy mazéjimas buvo nuosaikesnis dél
augandiy vienetiniy darbo sanaudy ir vis dar pakankamai didelio produkcijos, kuri buvo gaminama dideliy
energijos istekliy kainy laikotarpiu, atsargy lygio (LEA, 2023 m. rugséjis). Geréjanti prekybos salygy
situacija lemia maztantj ir netgi neigiama prekybos salygy poveikj kainy, lygiui 2023 m.

17 Kituose panasiuose vertinimuose (pavyzdziui, Hahn (2023) pabréziama, kad jmonéms buvo lengviau perkelti augancias gamybos
sgnaudas dél aukstos visuminés paklausos, kuri zenkliai virsijo dél tiekimo grandiniy trikdziy apribota pasidla, taciau taip pat dél
aukstos infliacinés aplinkos. Aukstoje infliacinéje aplinkoje jmonés nebijojo prarasti savo rinkos daliy, nes turéjo ITkestj, kad
konkurentai elgsis panasiai ir taip pat didins kainas (Weber ir Wasner, 2022). Kaip rodo Schwartzman ir Ravindranath Waddell (2022),
aukstos infliacijos aplinkoje jmonés isties daugiau démesio skiria kainy raidai ir inkorporuoja galima kainy raidq | savo kainodaros
sprendimus. Tad tikétina, kad jmonés, turédamos ltkestj dél to, kad nepraras savo rinkos daliy, taip pat galimai manydamos, kad
aukstos infliacijos periodas uZsites, galéjo lengviau nei Zemos infliacijos periodais perkelti augancias sgnaudas | galutines kainas.

18 Detaliau finansy sektoriaus ir energijos sektoriaus pelno ir pelno marzy raida pristatoma 3 skyrelyje.

19 Sjame ir kituose straipsnio grafikuose energijos sektorius apima dvi Ekonominés veiklos risiy klasifikatoriaus veikly grupes: ,Kasyba
ir karjery eksploatavimas" (B) ir ,Elektros, dujy, garo tiekimas ir oro kondicionavimas" (E).
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6 pav. BVP defliatoriaus tikétina raida 2023 m. (pav. kairéje) ir namy tkiy vartojimo islaidy defliatoriaus
tikétina raida 2023 (pav. desinéje)

Proc. p. Proc. (pokytis per metus)  Proc. p. Proc. (pokytis per metus)
18 18 50 50
16 (I 16 40 40
14 14 30 - 30
12 12
20 20
10 10 ®
6 6 0 R 0
2 2 20 -20
0 0 30 30
-2 -2
2022 202
2022 2023 0 023
Kiti veiksniai
m Vienetinés subsidijos m Prekybos salygos
mVienetiniai mokesciai mVienetinés subsidijos

mVienetiniai mokesciai
Vienetinis pelnas
mVienetinés darbo sanaudos
® BVP defliatorius (skalé desinéje) ® Vartojimo islaidy defliatorius (skalé desinéje)

Vienetinis pelnas

m Vienetinés darbo sgnaudos

Saltiniai: Valstybés duomeny agentira ir autoriaus skaic¢iavimai.

Apibendrinant, COVID-19 pandemija ir rusijos karo pries Ukraing aktyvios fazés pradzia sukélé didelius
pasillos Sokus, susijusius su pasauliniy tiekimo grandiniy sutrikimais ir Zaliavy, ypac energijos, tiekimu.
Tai per blogéjancias prekybos salygas daveé pirmajj impulsag kainy augimui. Sis impulsas buvo dar labiau
sustiprintas, kai jmonés, esant palankioms paklausos sglygoms, pasitlos Soky veikiamoje infliacinéje
aplinkoje galéjo perkelti bent dalj iSaugusiy sanaudy_ j galutines kainas. Be to, jtampa darbo rinkoje dél
imoniy siekio pritraukti ir iSlaikyti darbuotojus sudaré salygas darbuotojams derétis dél spartesnio darbo
uzmokescio didinimo, siekiant susigrazinti po auksto infliacijos Suolio sumazéjusig perkamajg galia.
Auksta darbuotojy derybiné galia didino vienetines darbo sgnaudas, ir tai suteiké dar vieng impulsg kainy
augimui. O ankstesniu aukstos infliacijos laikotarpiu (2005-2008 m.) tiek Lietuvos, tiek pasaulio
ekonomika nebuvo paveikta panasaus masto globaliy pasiiilos Soky. Tokioje aplinkoje atvirojo sektoriaus
imonéms buvo sudétingiau augancias gamybos sgnaudas visa apimtimi perkelti | galutines kainas, ypac
eksporto rinkose. Dél Sios priezasties vienetinio pelno indélis tiek | BVP, tiek namy dkio vartojimo
defliatoriaus raidg buvo mazesnis nei 2021-2022 m. 2005-2008 m. dél ekonomikos perkaitimo didZiausig
impulsg analizuoty defliatoriy raidai turéjo augancios darbo sgnaudos, nors reikSmingas buvo ir
suprastéjusiy prekybos salygy poveikis.

Atlikta analizé taip pat rodo, kad tiek per ankstesnj, tiek per $j aukstos infliacijos laikotarpj jmoniy
uzdirbtas vienetinis pelnas didéjo, taciau iS analizés rezultaty negalima pasakyti, ar jmonés Siuo
laikotarpiu perzitréjo reikSmingiau savo kainodarg ir pasigerino savo finansine padétj. Tam, kad baty
jvertinta, ar jmonés galimai perziiréjo savo kainodarg aukstos infliacijos laikotarpiais, reikia jvertinti
imoniy pelno marzy raida. Tai yra atliekame kitame skyrelyje.
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3. Pelno marzy raida ir jtaka kainy lygiui

Siekiant issiaiskinti, kiek galimai pasikeité jmoniy kainodara ir kiek tai galéjo turéti jtakos kainy augimui
Lietuvoje, toliau yra pateikiama jmoniy pelno marzy raidos analizé (zr. 7 pav.). Galima pastebéti, kad
ekonominiy nuosmukiy ir sulétéjimy laikotarpiais pelno marza visoje ekonomikoje Siek tiek iSaugdavo, o
laikotarpiais iki ekonominiy nuosmukiy — laipsniskai mazéjo2%21, Pavyzdziui, 2005-2008 m. visuose
ekonomikos sektoriuose, iSskyrus statybas ir finansy sektoriy, buvo stebima pelno marzy mazéjimo
tendencija. 2009 m. ekonominio nuosmukio metu pelno marza visos ekonomikos mastu atsigavo ir
laipsniskai augo iki 2013 m. Labiausiai augancig pelno marzg Siuo laikotarpiu lémé pelno marzy augimas
didziausiuose ekonomikos sektoriuose: apdirbamosios gamybos ir paslauguy.

Pelno marzos atsigavima apdirbamosios gamybos sektoriuje ekonominio nuosmukio metu ir laikotarpiu
po nuosmukio galima daugiausia sieti su stipria vidine devalvacija, kuri buvo viena didZiausiy Europoje
(Purfield ir Rosenberg, 2010). 2009-2010 m. sumazéjusios tarpinio vartojimo kainos ir itin didelis vidinés
devalvacijos sglygotas darbo sgnaudy mazéjimas lémé sumazéjusj gamybos sgnaudy spaudimg jmoniy
konkurencingumui. Sumazéjus gamybos sgnaudy spaudimui, 0 2010-2012 m. importo kainoms
pagrindinése lietuviskos kilmés eksporto prekybos partnerése vél pradéjus augti (zr. 5 pav.),
apdirbamosios gamybos jmonés galéjo atkurti iki ekonominio nuosmukio mazéjusig pelno marza,
neprarasdamos kainy konkurencingumo. Kaip galima matyti iS 8 paveikslo, 2009 m. didziausig postlimj
apdirbamosios gamybos pelno marzos augimui turéjo bitent pelno marzy ir pelno atsigavimas darbo
jégai imliuose sektoriuose: baldy ir medienos, maisto produkty, tabako ir tekstilés gaminiy. Nuo 2010 iki
2012 m. prie apdirbamosios gamybos pelno marzos augimo taip pat zenkliai prisidéjo chemikaly ir
chemijos produkty, kokso ir rafinuoty naftos produkty pelno marzy ir pelno augimas. Vis délto nuo

2012 m. pradéjus didinti minimaly darbo uzmokest;j ir laipsniskai atsigaunant darbo rinkai, taip pat
pradéjus mazeéti importo kainoms pagrindinése prekybos partnerése, spaudimas jmonéms islaikyti
konkurencinguma augo, o tai Iémé nuo 2014 m. vél laipsniSkai magztancig apdirbamosios gamybos pelno
marza.

Pelno marzos atsigavimg ir augimg paslaugy sektoriuje 2009-2013 m. taip pat galima sieti su atvirojo
(uzsienio prekybai) paslaugy sektoriaus - transporto ir saugojimo - atsigavimu (zr. 8 pav., taip pat

3 priedo 15 pav. ,Pelno marzos raida paslaugy sektoriuje"). Dél ekonominés krizés kritus kuro kainoms,
atslugus jtampai darbo rinkoje, taip pat atsigaunant ekonominiam augimui ir tarptautinei prekybai Vakary,
Europoje ir rusijoje??, transporto ir saugojimo sektoriaus jmonés galéjo sékmingai pasiekti didesnes pelno
marzas ir generuoti aukstesnj pelno lygj. Laipsniskai atsigaunant vidaus paklausai, prie paslaugy
sektoriaus pelno marzos augimo taip pat teigiamai prisidéjo uzdarojo paslaugy sektoriaus veikly,
prekybos ir varikliniy transporto priemoniy ir motocikly remonto sektoriy pelno marzos ir pelny augimas.

20 Tokia pelno marzy raida yra pakankamai anticikliné. Anticikline pelno marzy raida, panasiai kaip dalyje naujujy keinsisty (angliskai -
New Keynesian) modeliy, (Nekarda ir Ramey, 2020), galima sieti su kainy inertiSkumu, kuris yra didesnis nei atlyginimy. Ekonominio
nuosmukio metu atlyginimy ir kity gamybos sgnaudy mazéjimas yra spartesnis nei produkcijos kainy, ir tai lemia didéjantj realizuotg
antkainj ir pelno marza. O atsigaunant ekonomikai atlyginimai ir kitos gamybos sgnaudos pradeda augti sparciau nei kainos. Kainy,
spartesnj augima taip pat riboja konkurencija. Tad atsigaunant ekonomikai palaipsniui mazéja ir pelno marzos.

21 Lietuvoje pelno marzy raida jau buvo i$ dalies analizuota Ding, Garcia-Louzao ir Jouvanceau (2023). Vertinime autoriai naudodami
mikrolygmens jmoniy duomenis vertino ne pelno marzy, taciau panasaus rodiklio - gamybos sgnaudy antkainiy - raidq Lietuvoje 2004-
2018 m. Pagrindiniai skirtumai tarp Sio vertinimo rezultaty ir minéty autoriy rezultaty pastebimi pelno marzy ir gamybos sgnaudy,
antkainiy, raidoje nuo 2012 iki 2018 m. Autoriy rezultatai rodo gamybos sanaudy antkainiy augima iki 2018 m., o Sio vertinimo
rezultatai rodo mazéjimo tendencijas tuo paciu laikotarpiu. Galimi rezultaty skirtumai atsiranda dél skirtingy vertinimo metodiky, taip
pat skirtingy tiriamuyjy imdciy. Minéto vertinimo jmoniy tiriamoji imtis neapémé individualiy_ ir vieSojo sektoriaus jmoniy, finansy ir
draudimo, Zemés tkio, miskininkystés ir zuvininkystés, Svietimo ir sveikatos, transporto, energijos sektoriy jmoniy. Taip pat | tiriamaja
imt{ nebuvo jtrauktos jmoneés, kuriy pateikiami veiklos duomenys yra galimai klaidingi (dirba tik vienas darbuotojas, santykis tarp
sanaudy ir visy veiklos pajamy yra maziau nei 0 arba daugiau nei 1 ir t. t). O Siame vertinime buvo naudojami nacionaliniy saskaity
duomenys ir atitinkamai tiriamoji imtis apeme visos ekonomikos jmones.

22 Tki Krymo okupacijos 2014 m. rusija buvo svarbi transporto paslaugy prekybos Lietuvos partneré. Vidutiniskai daugiau kaip
ketvirtadalis Lietuvos transporto paslaugy eksporto teko rusijai 2006-2014 m. Kadangi rusijos ekonomika po 2008 m. ekonominés
krizés atsigavo sparciau nei ES, rusijos rinkos atsigavimas suteiké Zenkly postiimj transporto paslaugy eksporto atsigavimui po 2008 m.
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7 pav. Pelno marzos raida visoje ekonomikoje ir atskiruose sektoriuose
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Saltiniai: Valstybés duomeny agentira ir autoriaus skaic¢iavimai.

8 pav.?3 Apdirbamosios gamybos sektoriaus pelno marzos metinés raidos kaitos veiksniai pagal sektorius
(pav. kairéje) ir paslaugy sektoriaus pelno marzos metinés raidos kaitos veiksniai pagal sektorius

(pav. desinéje)?*

Proc.
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Saltiniai: Valstybés duomeny agentira ir autoriaus skaiciavimai.

Nors 2013-2019 m. laikotarpiu buvo stebima pelno marzos visoje ekonomikoje mazéjimo tendencija,
2020 m. pasaulj sukrétus COVID-19 pandemijai ir zenkliai sulétéjus ekonomikos augimui daugumoje
pasaulio saliy, Lietuvoje buvo stebimas pelno marzos atsitiesimas daugelyje ekonomikos sektoriy ir
apskritai visoje ekonomikoje. Viename is didziausiy ekonomikos sektoriy - apdirbamojoje gamyboje -

23 paveiksluose rodoma apdirbamosios gamybos ir paslaugy sektoriaus pelno marzy metiné raida procentiniais punktais atspindi Siy,
sektoriy indélj j visos ekonomikos pelno marzos metine raida. .

2“vVaIdiios sektoriaus paslaugos apima sektorius O ,VieSasis valdymas ir gynyba; privalomasis socialinis draudimas", P ,Svietimas" ir Q
»~Zmoniy sveikatos priezidra ir socialinis darbas".
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teigiama postimj pelno marzos augimui 2020 m. (zr. 8 pav., taip pat 3 priedo 14 pav. ,Pelno marzos
raida apdirbamojoje gamyboje") turéjo pelno marzos augimas chemikaly ir chemijos produkty gamybos
sektoriuje. Taip pat reikSmingai prisidéjo pelno marzos augimas baldy ir medienos gamybos sektoriuje.
Pelno marzos ir pelno augima chemikaly ir chemijos produkty sektoriuje galima daugiausia sieti su
COVID-19 pandemijos laikotarpiu Zenkliai iSaugusia reagenty paklausa ir jy kaina, baldy ir medienos
gaminiy sektoriuje — su dél COVID-19 pandemijos ribojimuy dalies darbuotojy peréjimu prie nuotolinio
darbo ir atitinkamai iSaugusia baldy paklausa ir jy kaina. DidZiausig neigiama poveikj apdirbamosios
gamybos pelno marzai turéjo pelno marzos ir pelno mazéjimas kokso ir rafinuoty naftos produkty
gamybos sektoriuje. Tokia sektoriaus raida daugiausia aisSkintina COVID-19 pandemijos laikotarpiu
sulétéjusiu ekonominiu aktyvumu ir atitinkamai sumazéjusia naftos produkty paklausa ir kainomis.

Vertinant galimg pelno marzy jtaka BVP defliatoriaus ir namy tkiy vartojimo islaidy defliatoriaus raidai
dviem aukstos infliacijos laikotarpiais (2005-2008 ir 2021-2022 m.), visos ekonomikos mastu pelno
marzy augimas pastebimas tik 2007 m. (zr. 7 ir 10 pav.). 2007 m. augusi pelno marza daugiausia sietina
su pelno ir pelno marzy augimu statyby ir finansy sektoriuose. Siais ir ankstesniais metais dél palankiy
finansavimo salygy (Bukeviciute ir Kosicki, 2012) ir spartaus ekonominio augimo itin sparciai augo bisto
kredito paklausa ir kreditavimo apimtis. Kreditavimo apimties augimas buvo zenkliai palaikomas perdém
gery lUkesciy dél ateities, sparciai augancio darbo uzmokescio, o taip pat mokestinés aplinkos - tuo
laikotarpiu gyventojai turéjo galimybe iS dalies atskaityti blisto paskoly pallikanas i$ sumokamo
gyventojo pajamy mokescio (Kuodis ir Ramanauskas, 2009). Tad reikSmingai iSaugusi kreditavimo
apimtis, tuo metu Zenkliai nepasikeitusios finansy sektoriaus veiklos sagnaudos dél stabiliy finansiniy,
srauty i$ uzsienio ir auksto pasitikéjimo valiutos kurso stabilumu leido Siam sektoriui generuoti aukStesne
pelno marzg. Spartus kreditavimo apimties augimas taip pat skatino sparty bisto paklausos, kuri zenkliai
virSijo pasilla, augima ir blsto kainy burbulg (ibidem). Dél Sios priezasties statyby sektoriuje taip pat
stebimas pelno marzos zenklus augimas. Vis délto visais kitais metais: 2005, 2006, 2008, 2021 ir

2022 m., pastebimas pelno marzos mazéjimas visos ekonomikos mastu.

10 pav. Pelno marzos ekonomikoje pokytis ir kaitos veiksniai pagal sektorius 2007 m.

Proc. p.
2 Finansy sektorius
0’52 H Statyba
1 m Paslaugos
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0 Energijos sektorius

m Zemes Gkis, migkininkyste ir
zavininkysté

® Visa ekonomika

2007 m.

Saltiniai: Valstybés duomeny agentira ir autoriaus skaic¢iavimai.

2021-2022 m. laikotarpiu taip pat stebéta pelno marzos mazéjimo tendencija visos ekonomikos mastu,
nors reikSmingesnj pelno marzy augima vis délto buvo galima pastebéti dalyje ekonominiy sektoriy,
2022 m. Pelno marzos augo dalyje apdirbamosios gamybos sektoriy: naftos perdirbimo veiklos, medienos
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ir baldy gamybos, metalo ir metalo gaminiy veiklos (zZr. 3 priedo 14 pav. ,Pelno marzos raida
apdirbamojoje gamyboje™). Tikétina, kad minétuose apdirbamosios gamybos sektoriuose jmonés, esant
zaliavy trikumui ir padidéjus kainoms, turéjo galimybiy perzitréti savo kainodarg taip, kad pelno marzos
padidéty (Imbrasas, 2023). Nors pelno marzos Siuose sektoriuose augo, kitose apdirbamosios gamybos
veiklose jos mazéjo. Tad bendras apdirbamosios gamybos sektoriaus indélis | visos ekonomikos pelno
marzos raidg buvo minimalus. Didziausig postimj pelno marzos augimui visos ekonomikos mastu turéjo
pelno marzy ir pelno augimas energijos ir finansy sektoriuose (zr. 7 ir 11 pav.).

11 pav. Pelno marzos ekonomikoje pokytis ir kaitos veiksniai pagal sektorius 2022 m.

Proc. p.
1

EKiti sektoriai
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-0,47 B Energijos sektorius
’

® \/isa ekonomika

2022 m.

Saltiniai: Valstybés duomeny agentira ir autoriaus skaic¢iavimai.

Energijos sektoriaus pelno marzos augimui didZiausig jtakg daré 2022 m. smarkiai augusios energijos
iStekliy kainos ir ribiniy kainy nustatymo mechanizmas (angl. merit-order curve). Siekiant uztikrinti
subalansuotg elektros energijos tiekima, kainy mechanizmas numato, kad kiekvienas energijos
gamintojas gaus tokig kaing, kurig pasitlo paskutinis gamintojas, kurio reikia, kad baty uztikrinta
elektros energijos paklausg patenkinanti pasitla. Remiantis Siuo mechanizmu, elektros energijos
gamintojy pasiulymai dél energijos pasiulos sudedami ribiniy sgnaudy principu (angl. marginal cost),
pradedant nuo pacig maziausig elektros energijos savikaing turinciy gamintojy ir pereinant iki paciq
didziausig savikaing turinciy gamintojy. Atsinaujinanti energetika, i$ esmés neturinti jokiy ribiniy,
sgnaudy, pradeda pasitlos formavimag, o véliau eina gamybos pasitlymai iS brangesnés savikainos
elektros gamintojy tol, kol pasiiila patenkina paklausa. Jeigu susidaro situacija, kai vieno i$ svarbaus
elektros generacijos Saltiniy kaina gerokai pakyla, o tuo pat metu néra pigesniy alternatyviy saltiniy
pabrangusiam istekliui pakeisti, pabranges resursas formuoja (bendrg) kaing visoje rinkoje. Bitent taip ir
atsitiko 2022 m., kai smarkiai iSaugusios gamtiniy dujy kainos Iémé reikSmingai iSaugusig dujy elektriniy
gaminamos elektros savikaing, kuri ir formavo kaing visoje rinkoje. Tokia situacija sudare salygas
imonéms, gaminancioms elektrg i$ atsinaujinanciy energijos ir ne gamtiniy dujy istekliy, gauti daugiau
pelno ir generuoti aukstesnes pelno marzas.

Pelno marzos augimui finansy sektoriuje didZiausig jtaka daré 2022 m. zenkliai iSauges skirtumas tarp
indéliy ir paskoly namuy, Gkiams ir jmonéms palikany normy. Dél Lietuvos finansy sektoriaus turimo
didelio perteklinio likvidumo nuo 2022 m. liepos mén. Europos Centrinio Banko pradéta grieztinti pinigy,
politika ir atitinkamai keltos palikany normos nejprastai smarkiai didino finansy sektoriaus pajamas is
palGkany. O indéliy palikanos reikSmingiau pradéjo augti tik 2023 m. pirmajj pusmetj. Susidariusi
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situacija lémé tai, kad 2022 m. finansy jstaigy pajamos Zenkliai iSaugo, o patiriamos sanaudos

reikSmingai nepakito. Tai leido augti finansy jstaigy pelnui ir atitinkamai pelno marzoms (Banky, veiklos
apzvalga (2022 m.). Ir nors nuo 2023 m. pirmojo pusmecio skirtumas tarp indéliy ir paskoly paltkany
normy pradéjo mazéti, jis vis tiek yra aukstesnis nei vidutiniSkai buvo 2017-2022 m. (Skinkys, 2023).

Nors aptartuose apdirbamosios gamybos, finansy ir energijos sektoriuose pelno marzos augo 2022 m.,
kaip jau minéta, visos ekonomikos mastu pelno marza mazéjo, o tai indikuoja, kad panasiai, kaip ir
2005-2008 m., didzioji dalis jmoniy iS dalies pacios prisiémé augancias gamybos sgnaudas. Tad visos
ekonomikos mastu galimi kainodaros pokyciai ir pelno augimas tiek 2005-2008 m., tiek 2021-2022 m.
neturéjo esminio poveikio kainy lygio augimui.

Kad jmoniy kainodara ir pelningumas visos ekonomikos mastu neturéjo reikSmingo didinancio poveikio
kainy_ lygio augimui, taip pat parodo alternatyviy scenarijy analizé. Si analizé leidZia jvertinti, kokia
hipotetiSkai galéjo biiti BVP defliatoriaus ir namy, Gkio vartojimo islaidy defliatoriaus raida dviem
auksciausios infliacijos metais, 2008 ir 2022 m., jeigu pelno marzos bty buvusios tokios pacios, kokios
buvo metais anksciau (t. y. 2007 ir 2022 m.) (zr. 12 pav.). Kadangi abiem auksciausios infliacijos metais
pelno marza visos ekonomikos mastu mazéjo, tokia analizé leidzia nustatyti, kiek aukstesnis bty kainy
lygis Salyje, jeigu jmonés Salyje bty turéjusios pakankamai rinkos galios ir biity galéjusios sékmingai
iSlaikyti ankstesniy mety pelno marzas, nepaisant tuo metu vyraujanciy ekonominiy aplinkybiy.
Alternatyviy scenarijy analizé rodo, kad jeigu visos ekonomikos mastu jmonés bity sékmingai iSlaikiusios
nepakitusias pelno marzas, tai 2008 m. BVP defliatoriaus ir namy_ Gkiy vartojimo islaidy defliatoriaus
augimas galéjo biti atitinkamai beveik 5 ir kiek daugiau nei 7 proc. p. auksStesnis 2008 m. 2022 m. BVP
defliatoriaus ir namy_tkiy vartojimo islaidy defliatoriaus augimas taip pat baty buves didesnis -
atitinkamai mazdaug 1 ir 2 proc. p. Taigi, alternatyviy scenarijy analizé taip pat pagrindzia anksciau
prieitg iSvada, kad pozymiy, jog bent dalis pastaryjy mety kainy augimo galéjo biti salygota jmoniy
kainodaros perziliros — mazai. PrieSingai - didZiosios dalies jmoniy mazéjanti pelno marza lémé mazesnj,
nei galéty bati, kainy lygj analizuojamaisiais laikotarpiais.
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12 pav. BVP defliatoriaus (grafikas kairéje) ir namy_tkiy vartojimo defliatoriaus (grafikas desinéje) raida
realaus scenarijaus ir alternatyvaus scenarijaus atvejais?®

Proc. p. Proc. (pokytis per metus)
16 16
14 14
12 12
10 10

8 8
6 6
4 4
2 2
0 0
2008 m. faktinis 2008 m. alternatyvus

scenarijus scenarijus

= Vienetinis pelnas

mKiti veiksniai

® BVP defliatorius (skalé desinéje)

Proc. p. Proc. (pokytis per metus)
20 20
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16 16
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6 6
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2022 m. faktinis
scenarijus

2022 m. alternatyvus
scenarijus

= Vienetinis pelnas

mKiti veiksniai

® BVP defliatorius (skalé desinéje)

Proc. p. Proc. (pokytis per metus)
20 20
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4 4
> 2
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2008 m. faktinis
scenarijus

2008 m. alternatyvus
scenarijus

® Vienetinis pelnas
B Kiti veiksniai
® Namy Gkiy vartojimo islaidy defliatorius (skalé desinéje)

Proc. p. Proc. (pokytis per metus)
25 25

’*

20 20

15 15

10 10
5 5
0 0

2022 m. faktinis
scenarijus
= Vienetinis pelnas

2022 m. alternatyvus
scenarijus

EKiti veiksniai
® Namy tkiy vartojimo islaidy defliatorius (skalé desinéje)

Saltiniai: Valstybés duomeny agentdra ir autoriaus skaiciavimai.

25 Alternatyvaus scenarijaus skai¢iavimo pavyzdys pateiktas 2 priede.
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ISvados

Nacionaliniy saskaity duomeny analizé rodo, kad abiem aukstos infliacijos laikotarpiais - 2005-2008 ir
2021-2022 m. - reikSmingg pirminj impulsg kainy augimui turéjo suprastéjusios prekybos sglygos dél
zenkliai iSaugusiy importuojamy prekiy ir paslaugy kainy. Abiem laikotarpiais suprastéjusiy prekybos
salygy indélis | kainy lygj po kurio laiko iSsikvépdavo. 2008 m. prasidéjusi ekonominé krizé [émé zenkly
zaliavy ir atitinkamai importo kainy kritima, kuris virSijo eksporto kainy kritima. Susidariusi situacija
salygojo prekybos salygy geréjima ir neigiama poveikj kainy raidai jau 2009 m. Panasiai buvo ir 2021-
2022 m. laikotarpiu, kai stabilizavusis energijos istekliy kainoms, importo kainos pradéjo mazéti sparciau
nei eksporto kainos. Geréjancios prekybos sglygos jau turéjo neigiamg poveikj kainy raidai 2023 m.

Abiem laikotarpiais po pirminio suprastéjusiy prekybos salygy Soko pastebimas tiek vienetiniy darbo
sgnaudy, tiek vienetinio pelno augimas ir jy indeélio j kainy lygj didéjimas. 2005-2008 m. santykinai
didesnj poveikj kainy raidai turéjo vienetiniy darbo sanaudy raida, kuri lémé daugiau kaip puse BVP
defliatoriaus augimo Siuo laikotarpiu. O vienetinés darbo sgnaudos Iémeé tik mazdaug trecdalj BVP
defliatoriaus augimo 2021-2022 m. Vienetinés darbo sgnaudos taip pat daré didziausig teigiama poveikj
namy dkiy islaidy vartojimo defliatoriaus raidai 2005-2008 m. Didesnj vienetiniy darbo sgnaudy indélj |
kainy raidg 2005-2008 m. paaiskina tuo laikotarpiu buves ekonomikos perkaitimas, kuris sglygojo ypac
iSaugusig darbuotojy derybine galig ir jtampga darbo rinkoje. Siuo laikotarpiu spartus darbo sanaudy
augimas uzdarosios ekonomikos sektoriuose - statybos ir paslaugy - davé didZiausig postimj kainy lygio
augimui.

Nors darbo rinkos situacija buvo jtempta ir 2021-2022 m., Siuo laikotarpiu didesnj poveikj kainy lygio
raidai turejo vienetinio pelno raida. 2021-2022 m. vienetinio pelno raida lemé daugiau kaip puse BVP
defliatoriaus augimo, o 2005-2008 m. - tik Siek tiek daugiau kaip trecdalj. 2021-2022 m. vienetinio
pelno teigiamas poveikis namy_ Gkiy vartojimo defliatoriaus raidai taip pat buvo aukstas ir santykinai
didesnis nei 2005-2008 m. Spartesné vienetinio pelno raida 2021-2022 m. paaiskintina tuo, kad Siuo
laikotarpiu ekonomika buvo sukrésta stipriy pasitlos soky, kurie aukstos infliacijos ir, bent jau kai
kuriuose ekonomikos segmentuose, santykinai stiprios paklausos aplinkoje leido imonéms lengviau
perkelti augancias gamybos sgnaudas | galutines kainas. Tai lémé augancig pelno dalj pridétinéje vertéje
ir atitinkamai vienetinio pelno indélj | kainy lygio raida.

Kadangi vienetinio pelno augimas yra galimas net ir nepasikeitus jmoniy _kainodarai, papildomai buvo
jvertinta jmoniy pelno marzy raida. Imoniy pelno marzy analizé parodé, kad aukstos infliacijos
laikotarpiais reikSmingesni pelno marzy augimai dalyje sektoriy buvo stebimi tik 2007 ir 2022 m.

2007 m. pelno marzy augimas finansy ir statyby sektoriuose turéjo didziausig poveikj pelno marzos
augimui visos ekonomikos mastu. 2022 m. buvo stebétas reikSmingas pelno marzy augimas energijos,
finansy ir kokso ir rafinuoty naftos produkty gamybos sektoriuose. Nors minétuose sektoriuose pelno
marzos augo 2007 ir 2022 m., visos ekonomikos mastu pelno marza iS esmés mazéjo tiek 2005-

2008 m., tiek 2021-2022 m. Tai reiskia, kad aukstos infliacijos laikotarpiais pelno marzy augimas dalyje
ekonominiy sektoriy buvo atsvertas pelno marzy mazéjimo likusiuose ekonomikos sektoriuose.

Atlikta analizé leidzia daryti iSvadg, kad aukstos infliacijos laikotarpiais didzioji dalis jmoniy bent dalj
gamybos sgnaudy augimo prisiima pacios, o bendrg kainy raidg galima daugiausia sieti su gamybos
sganaudy, pokyciais ir iS esmés nepakitusia kainodara.
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1 priedas

Absoliutaus ir vienetinio pelno augimas ekonomikoje nebdtinai reiskia, kad jmonés perziaréjo kainodarg ir
pasididino pelno marza. Kitaip tariant, vienetinio pelno augimas yra galimas net ir esant pastoviems ar
mazéjantiems gamybos sanaudy antkainiams. Dél Sios priezasties tam tikrais laikotarpiais gali bati
atvejy, kai Salies jmoniy gamybos sgnaudy antkainiai mazés, taciau vienetinis pelnas ir pelno dalis
pridétinéje vertéje didés. Tokig situacijg galima jrodyti, pasitelkiant nacionaliniy saskaity rysius ir Salyje
gaminamos produkcijos kainy lygj apibréziant kaip jmoniy gamybos sgnaudy antkainiy, tarpinio vartojimo
ir darbo sgnaudy funkcijg (Storm, 2023)26:

p=A+(Bw+ ap,) (5)

kur p = bendrosios produkcijos kaina, t = gamybos sgnaudy antkainis, w — darbo sgnaudos arba
atlyginimas, tenkantis vienam samdomo darbuotojo iSdirbtai valandai, g = samdomy darbuotojy dirbty
valandy skaicius, p,, = vidutiné tarpinio vartojimo prekiy kaina, a = tarpinio vartojimo prekiy kiekis,
tenkantis vienam bendrosios produkcijos vienetui. Zvelgiant i (5) lygtj galima teigti, kad gaminamos
produkcijos kainy lygis priklauso nuo patiriamy tarpinio vartojimo sanaudy, darbo sanaudy ir jmoniy
nustatomo gamybos sgnaudy antkainio. Imoniy antkainiai gali priklausyti nuo imoniy siekiamos veiklos
grazos, monopolistinés konkurencijos lygio konkrecioje rinkoje (Kalecki, 1954) ar konkretaus gaminamo
produkto paklausos elastingumo (Lerner, 1934). Diferencijuojant lygties (5) funkcijg tarpinio vartojimo
prekiy kainoms (p,,) ir antkainiui (t), akivaizdu, kad produkcijos kainy lygis didéja iSaugus tarpinio
vartojimo prekiy kainoms (lygtis 6) ir padidéjus produkcijos antkainiui (lygtis 7).

0,
i=(1+t)a>0 (6)
= (Bw+apn) >0 )

Siekiant nustatyti kaip keiciasi pelno dalis pridétinéje vertéje, lygties (5) funkcijg galima transformuoti, o
pelno dalj (i) pridétinéje vertéje isreiksti kaip jmoniy pelng, padalintg iS jmoniy pelno ir darbo sgnaudy
sumos:

_ __t(Bw+apy)
- Bw+t(Bw+ap.,) (8)

Diferencijuojant lygties (8) funkcija tarpinio vartojimo prekiy kainoms (p,,), o kitiems kintamiesiems
islikus nepakitusiems, tampa akivaizdu, kad pelno dalis ir atitinkamai vienetinis pelnas ekonomikoje gali
padidéti iSaugus tarpinio vartojimo prekiy kainoms net ir tada, kai jmoniy gamybos sgnaudy antkainis
iSlieka nepasikeites:

;;_nm - ([i‘w+t&;lv€-‘:txpm))z >0 )
Lygties (9) aprasytq situacijg galima iliustruoti toliau lenteléje pateikiamu pavyzdziu, kuris pirma kartg
buvo pateiktas 2023 m. rugsejo mén. paskelbtoje LEA. Lenteléje pateikiamas teorinis pavyzdys, kaip
keiciasi pelno dalis pridétinéje vertéje ir vienetinis pelnas jvykstant tarpinio vartojimo kainy, Sokui. IS
esmés 2022 m. antrajj pusmetj stebétg energijos kainy Suolj galima traktuoti kaip tokio Soko pavyzdi.
Lenteléje pateikiami du scenarijai. Pirmajame scenarijuje daroma prielaida, kad jvykus Sokui jmonés sieks
iSlaikyti antkainius nepakitusius. Antrajame scenarijuje daroma prielaida, kad po tarpinio vartojimo kainy,
Soko jmonés sieks islaikyti nepakitusi realizuotg pelng. Kaip galima matyti lenteléje, pirmojo scenarijaus
atveju dél pakilusiy kainy padvigubéjusios tarpinio vartojimo iSlaidos lems 60 proc. iSaugusias gamybos

26 Kiti veiksniai, veikiantys kainy lygj, taip pat yra subsidijos ir mokesciai. Taciau, kadangi Sie veiksniai sudaro santykinai maza,
bendrosios produkcijos sgnaudy dalj, juos del paprastumo galima ignoruoti.
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sgnaudas. Antkainiams nesikeiCiant (25 %), visa nominaliosios produkcijos verté padidéja 60 proc. Tai,
nepakitus realiajai produkcijai, panasiai (60 %) padidina tiek vienetinj likutinj pertekliy, tiek kainy lygj
(defliatoriy) Salyje. Kartu dél iSaugusio likutinio pertekliaus ir nepakitusiy darbo sgnaudy pelno dalis

pridétineje vertéje taip pat padidéja (30 %).

Antrojo scenarijaus atveju jmonés siekia i§saugoti realizuota pelng ar vienetinj pelna nepakitusj. Sio
scenarijaus atveju, nepakitus realizuotam pelnui, nominalioji produkcijos verté ir defliatorius (kainy lygis
Salyje) padidéja maziau (48 %) nei pirmojo scenarijaus atveju. Taip pat nepasikeicia pelno dalis
pridétinéje vertéje. Vieninteliai rodikliai, kuris pasikeicia, yra realizuotas gamybos sgnaudy antkainis ir
realizuota pelno marza - jie abu sumazéja. Taigi, antrojo scenarijaus atveju kainy lygis Salyje yra
zemesnis dél to, kad jmoniy antkainiai ir pelno marza sumazéjo arba, kitaip tariant, jmonés bent dalj

sgnaudy iSaugimo prisiémé pacios.

Pelno rodikliy pokyciu, reaguojant | gamybos sanaudy Soka, pavyzdys

Bazinis
scenarijus 1 scenarijus 2 scenarijus
Pradinis
. . - laikotarpis
Analizuojamas rodiklis pries P Laikotarpis | Pokytis, | Laikotarpis kvtis. ©
tarpinio po oko % po $oko Pokytis, %
vartojimo
Soka
Gamybos sanaudy antkainis 25 % 25 % 0% 14 % -46 %
Realioji produkcija 100 100 0 % 100 0 %
Tarpinis vartojimas 6 000 12 000 100 % 12 000 100 %
Darbo sgnaudos 4 000 4 000 0% 4 000 0 %
Gamybos sgnaudos 10 000 16 000 60 % 16 000 60 %
Pelnas: bazinio ir 1 scenarijaus atveju
gamybos sanaudy antkainis x 2 500 4 000 60 % 2 500 0%
gamybos sgnaudos; 2 scenarijaus
atveju toks, koks pries kainy Sokg
Nominalioji produkcija 12 500 20 000 60 % 18 500 48 %
Vienetinis pelnas 25 40 60 % 25 0 %
Deﬂ_ia_t_orius = n9mina|ioji produkcija / 125 200 60 % 185 48 %
realioji produkcija
Pelno dalis pridétineje vertéje = 38 % 50 % 30 % 38 % 0 %
pelnas / (pelnas + darbo sanaudos)
Realizuota pelno marza = pelnas / 20 % 20 % 0 % 14 % ~32 %

nominalioji produkcija

Saltinis: autoriaus skaiciavimai.
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2 priedas

Alternatyvios BVP defliatoriaus raidos 2022 m. skaiciavimo pavyzdys

2021 m. 2022 m. 2022 m.
Analizuojamas rodiklis faktiné faktine alternatyvus
situacija situacija scenarijus

Nominalioji produkcija (min. Eur) 105 317,9 132 894,6 -
Pelnas (bendrasis likutinis perteklius ir misriosios
pajamos) (min. Eur) (alternavtyvaus scenarijaus 24 274 2 30 004.3 30 630,2
atveju — 2021 m. pelno marza x 2022 m. nominalioji ! !
produkcija)
Darbo sgnaudos (min. Eur) 26 959,4 31 367,1 31 367,1
Mokesciai (mIn. Eur) 6 868,9 7 925,5 7 925,5
Subsidijos (min. Eur) 1624,3 1 897,8 1897,8
Pelno marza (proc.) (Pelnas / Nominalioji produkcija) 23 22,6 23
Nominalusis BVP (mlin. Eur) 56 478,1 67 399,1 68 025
Realusis BVP (mIn. Eur) 46 177,4 47 304,2 47 304,2
Vienetinis pelnas (Eur) (Pelnas / Realusis BVP) 0,53 0,63 0,65
Vlenetl_nes darbo sgnaudos (Eur)(Darbo sgnaudos / 0,58 0,66 0,66
Realusis BVP)
\él\?;)etmlm mokesciai (Eur) (Mokesciai / Realusis 0,15 0,17 0,17
\éi\%\)etinés subsidijos (Eur) (Subsidijos / Realusis 0,04 ~0,04 0,04
BVP defliatorius (Eur) (Nominalusis BVP / Realusis
BVP arba V|er!et|n|_s pe_lnas + \Cl_e_netlr!es d;_art_)o 1,22 1,42 1,44
sgnaudos + vienetiniai mokesciai - vienetinés
subsidijos)
BVP delfiatoriaus metinis pokytis (proc.) - 16,5 17,6

Saltiniai: Valstybés duomeny agentira ir autoriaus skaic¢iavimai.
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3 priedas

14 pav. Pelno marzos raida apdirbamojoje gamyboje

Procentai
40

0
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

e Apdirbamoji gamyba - Maisto produktai, tabakas ir tekstilés gaminiy gamyba
e Baldai ir medienos gaminiai Kokso ir rafinuoty naftos produkty gamyba
Chemikaly ir chemijos produkty gamyba Guminiy ir plastikiniy gaminiy gamyba
Metaly gamyba e Masinos ir jrenginiy gamyba

e Transporto priemoniy gamyba

Saltiniai: Valstybés duomeny agentira ir autoriaus skai¢iavimai.

15 pav. Pelno marzos raida paslaugy sektoriuje

Procentai
50

45
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35 |
> \/
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0
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
e Paslaugos
= Prekyba ir varikliniy transporto priemoniy ir motocikly remontas
= Transportas ir saugojimas
Apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy veikla
= Informacija ir rysiai
Profesiné, moksliné, administraciné, aptarnavimo ir kita veikla

Saltiniai: Valstybés duomeny agentira ir autoriaus skaiciavimai.
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