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IZANGA

2021 m. Lietuvos bankas ir Konkurencijos taryba paskelbé tyrimg?, kuriame jvertintos smulkiojo ir vidutinio
verslo (SVV) jmoniy_prieigos prie finansavimo Saltiniy Lietuvoje 2018-2019 m. galimybés ir jas ribojantys
veiksniai. Tyrimo rezultatai parode, kad SVV finansavimo galimybes Lietuvoje gali riboti jvairis ilgalaikiai
trikdziai, tarp jy - tinkamo jmoniy uZstato trilkumas ir didesné kai kuriy jmoniy grupiy rizika, | kurig ne visada
efektyviai atsizvelgiama valstybés pagalbos priemonémis.

Siekdamos gauti pakankama finansavima, SVV jmonés susiduria su uzstato reikalavimu, kuris daznai joms yra
sunkiau jgyvendinamas dél per mazo turimo tinkamo turto. Viena i$ priemoniy, leidzianciy spresti
nepakankamo SVV uZstato problema, yra paskoly garantijos. Sia priemone garantuotojas prisiima dalj kredito
rizikos, o tai leidZia sumazinti kredito jstaigos prisiimama rizikg ir jgalinti SVV jmones gauti pakankamg
finansavima. Taciau ankstesniame Lietuvos banko ir Konkurencijos tarybos tyrime, kuriame nagrinéta SVV
imoniy prieiga prie finansavimo Saltiniy 2018-2019 m. laikotarpiu, taikyto ekonometrinio modeliavimo
rezultatai neparodé reikSmingo valstybés garantijy poveikio kredito davéjy praSsomo uzstato dydziui.

Siuo tyrimu siekiama i$samiau apZvelgti tarptautine valstybés garantijy taikymo praktika (1 skyrius) ir
Lietuvos patirtj (2 skyrius), jvertinti garantijy priemoniy efektyvuma Lietuvoje, atsizvelgiant | tai, kokiy grupiy,
imonés gavo garantija, | garantijy poveikj paskoly teikimo sglygoms (3 skyrius). Atsizvelgus | rezultatus,
pasitlomos kryptys, kaip bity galima prisidéti prie Siy priemoniy tobulinimo (4 skyrius).

! https://www.lb.lt/uploads/consultations/docs/34217_bff2383bc37f0a7222f9068e1d97b6e0.pdf



1. VALSTYBES GARANTIJY TEIKIMO TIKSLAI IR TAIKYMO GEROJI PRAKTIKA

Kredito rinky netobulumas lemia didesnio uzstato reikalavima skolinantis. Vertindamos skolininko
kreditinguma, kredito jstaigos susiduria su neapibréztumu, nes neturi visos informacijos apie skolininkg ir
galimus jo veiksmus ateityje. Esant asimetrinei informacijai tarp kredito jstaigos ir paskolos gavéjo, nustatyti
»~gerus” skolininkus sudétinga, o tai gali trikdyti optimaly kredito paskirstymg (Akerlof, 1970; Jaffee, Russell,
1976). Didesne skolininky jsipareigojimuy nevykdymo rizikg turéty kompensuoti didesnés palikany normos.
Tacdiau paltkany normy padidinimas gali sukelti nepageidaujamy, reiskiniy, iSstumti maziau linkusias rizikuoti
imones is$ kredito rinkos (Stiglitz, Weiss, 1981). Kadangi didesnés palikany normos lemia didesnius jmonés
kastus ir galimai mazesne projekto graza, maziau rizikingos jmonés, net ir vykdydamos ekonomiskai pagristg
projektg, gali biti skatinamos nefinansuoti savo veiklos iSorés IéSomis ir projekto nebevykdyti arba investuoti j
kitus projektus, kuriy sékmeés tikimybé mazesné, taciau grgza sékmeés atveju — didesné. Todél, siekdamos
pagerinti potencialiy skolininky rizikingumo vertinima, kredito jstaigos naudoja ir kitas skolininky atrankos
priemones, jskaitant uZstato reikalavima. Patenkinusios uzstato reikalavima, jmonés ne tik prisiima dalj
rizikos, bet ir parodo ketinima vengti jsipareigojimy nevykdymo. Vis délto neturinioms pakankamo uZstato
imonéms toks reikalavimas neretai gali biiti sunkiai jgyvendinamas, taigi, net ekonomiskai perspektyvius
projektus vykdancios smulkaus ir vidutinio verslo (SVV) jmonés gali negauti pakankamo finansavimo.

av v —

tarp skolininko ir kreditg teikiancios jstaigos (Kysucky, Norden 2016). Geresnis vienas kito pazinimas sudaro
salygas kredito jstaigai atlikti tikslesnj jmonés kreditingumo vertinima, o jmonei — geriau informuoti kredito
istaiga apie savo kreditingumo lygj. Jis leidZia jmonéms gauti kreditg palankesnémis salygomis, pavyzdziui, su
mazesnémis pallikanomis, taikant mazesnj uzstato reikalavima. Taciau santykius uzmegzti ne visoms
imonéms paprasta. Neseniai jsteigtos jmonés daznai neblina uzmezgusios glaudaus rysio su kredito jstaigomis
dél nepakankamai ilgo veiklos laikotarpio, bet su panasiais iSStkiais gali susidurti ir ilgesnj laikg veikiancios
imonés. Uzstato reikalavimy tenkinimas gali biti iSStkis ir mazesnio dydzio ar specifiniy sektoriy jmonéms.
Pavyzdziui, paslaugy sektoriuje veikiancios jmonés neretai blina dar nesukaupusios tiek materialiojo turto, kad
ji galéty jkeisti. Tokios jmonés neproporcingai neigiamai veikiamos uzstato reikalavimy, o tai trikdo optimaly
kredito pasiskirstyma rinkoje.

Paskoly garantijos — priemoné finansavimo prieinamumui didinti. Reiskinys, kai atsiranda
nepakankama kredito pasitla SVV jmonéms, yra Zinomas kaip SVV finansavimo atotrikis (EBPO, 2006).
Atotriikis gali susidaryti dél skirtingy priezascCiy: tiek dél kredito jstaigy atsargesnio pozidrio | SVV jmoniy,
rizikinguma, tiek dél SVV mazumo, abejotinos finansinés atskaitomybés kokybés ar tinkamo ikeisti turto
trikumo. Siekdamos spresti SVV finansavimo atotrikio problema, valstybés naudoja jvairias priemones,
iskaitant tiesioginj skolinimg, nuosavo kapitalo finansavima, paskoly garantijas ir kt. Paskoly garantijos vis
didesnio politikos formuotojy démesio sulaukia po 2008 m. pasaulinés finansy krizés. Ne iSimtis ir Europa —
joje tiek Vakary Europos (EIF, 2017), tiek ir Ryty Europos (EBVDI, 2014) valstybés placiai naudoja paskoly
garantijy schemas (PGS). Siy priemoniy populiarumas i$ dalies sietinas su tuo, kad kredito istaigy skolinimas
gali bti reikSmingai skatinamas panaudojant salyginai nedidele vieSujy léSy suma. Taciau paskoly garantijy
nauda reikSmingai mazéja, jei garantijas gauna tos jmonés, kurios ir be garantijy bity gavusios pakankamg,
finansavima. Todél labai svarbu uztikrinti garantijy teikimo tikslinguma.

Garantijy teikimo metodas priklauso nuo garantijy programa siekiamy tiksly. Individualiosios
garantijos (IG) teikiamos kiekvienai paskolai atskirai, kiekviena garantijos paraiska yra vertinama ne tik
skolintojo, bet ir garantuotojo (t. y. jstaigos, kuri suteikia garantijq). Tokiu atveju tarp garantuotojo ir SVV
imonés atsiranda tiesioginis rySys, uztikrinantis tinkama paskolos gavéjo jvertinima ir jo atitiktj tikslinei
garantijos gaveéjy grupei. Taciau, vertinant kiekvieng garantijos teikimo prasymg atskirai, gali padidéti
garantuotojo veiklos sgnaudos ir garantijos suteikimo trukmé. Portfelines garantijas (PG) kredito staiga
suteikia be individualaus garantuotojo jvertinimo, taciau privalo atsizvelgti | garantuotojo nustatytas
reikalavimy salygas. Taip garantijos gali per trumpesnj laikg pasiekti daugiau paskoly gavéjy, o tai ypac



aktualu ekonomikos sukrétimo laikotarpiais, kaip buvo COVID-19 pandemijos pradzioje. Taciau, vertindamas
garantijos gavéjus, paskolos teik&jas gali susidurti su moralinés rizikos problema, ypac jei garantuotojas
prisiima padengti didele dalj galimy nuostoliy. Tokiu atveju kredito jstaiga gali turéti maziau paskaty tinkamai
tikrinti SVV jmonés rizikg ir vykdyti kredito rizikos stebéseng. Garantijas teikianciy jstaigy apklausy rezultatai
rodo, kad tarptautinéje praktikoje, jskaitant Europoje, dominuoja butent IG (Beck ir kt., 2010; EBVDI,2014;
EIF, 2017).

Paskoly garantijy programose nustatomas kredito rizikos pasidalijimas turi uztikrinti tinkamas
dalyvavimo paskatas paskoly teikéjams ir SVV jmonéms. Teikiant paskoly garantijas, svarbu atsizvelgti
ne tik j jy teikimo metoda, bet ir j rizikos pasidalijimg. Kredito rizika pagal PGS paskirstoma nustatant
garantijy padengimo koeficientg (GPK), iSreiskiama garantuojamos paskolos procentine dalimi. Nustatomas
konkretus GPK dydis turi uztikrinti pakankamas paskatas paskolos teik&jui ir SVV jmonéms dalyvauti PGS. Per
Zzemas GPK lygis nepakankamai sumazinty kredito rizikg ir neatitikty kredito jstaigy taikomo uzstato
reikalavimo, ypac jei jmoné yra neseniai jsteigta ir neturi ilgalaikiy rysiy su kredito teikéju. Todél per zemas
rizikos pasidalijimo lygis nesukurty salygy geresnei prieigai prie SVV finansavimo. Itin aukstas rizikos
pasidalijimo lygis skatinty jmones aktyviau dalyvauti PGS, bet kartu galéty sumazinti kreditoriy paskatas
tinkamai vertinti jmoniy rizikinguma. Tai leisy rizikingesnéms SVV jmonéms lengviau gauti paskolos garantija,
bet taip pat lemty daznesnius ir didesnius jsipareigojimy nevykdymo atvejus. Didesnis GPK yra pateisinamas
tais atvejais, kai finansy sektoriaus iSsivystymo lygis yra gana zemas ir siekiama sumazinti itin didelj
finansavimo atotriikj. Vakary Europos Saliy praktikoje GPK lygis dazniausiai siekia nuo 5 iki 80 proc. ir tik trijy,
Saliy garantijas teikiancios jstaigos sillé garantijy programas, numatancias 100 proc. paskolos padengimo lygj
(EIF, 2017). Taciau kai kuriais atvejais kartu gali biti taikomos papildomos salygos ar didesni mokesciai.

Kredito rizikos mazinimo reguliavima atitinkancios PGS gali skatinti finansy jstaigas aktyviau
dalyvauti garantijy schemose. Pagal Kapitalo reikalavimy direktyva ir Reglamentg (KRD / KRR), paskolos
garantija gali bati vertinama kaip netiesioginis kredito uztikrinimas. Taciau garantuotojas turi uztikrinti, kad
garantijy programos atitinka KRR numatytas salygas, o suteikiamos garantijos taikymo sritis turi bati aiSkiai
apibrézta ir negincijama. Tai leidzia kredito jstaigoms taikyti maZesnius rizikos koeficientus garantuotoms
paskoloms, mazinant pagal rizikg jvertinto turto dydj. Taciau tam, kad PGS atitikty kredito uztikrinimo
reikalavimus, jos turi atitikti keliamas salygas. PavyzdZiui, suteikiama apsauga turi bati tiesioging, o jos
taikymo sritis turi bati aiSkiai apibrézta ir negincijama. PGS taip pat negali leisti vienasaliskai sutrumpinti
garantijos termino, atSaukti garantijos ar padidinti jos kainos, jei pablogéja kredito kokybé. Tarptautinés
banky apklausos patvirtina, kad kapitalo poreikio sumazinimas yra svarbi priezastis teikti paskolas su
garantija (EIF, 2017). Tai gali tapti dar svarbesne priezastimi dalyvauti PGS, kai kapitalo reikalavimai yra
grieztinami, ypac tokiomis sglygomis, kai vyrauja banky nuosavo kapitalo trikumas.

Garantiju schemy veikimas turi biti sistemiskai ir periodiskai analizuojamas, siekiant jvertinti,
kaip yra pasiekiami tikslai ir kaip galima tobulinti programas. Tiek Pasaulio bankas?, tiek Ekonominio
bendradarbiavimo ir plétros organizacija3 nurodo, kad PGS veikimo rezultatai turi bGti vertinami visapusiskai -
jvertinant poveikj finansiniam ir ekonominiam papildomumui, finansiniam tvarumui. Finansinis papildomumas
parodo kredito prieigos pagerinima tiek pagal papildoma kredito SVV jmonéms srautq, tiek pagal pageréjusias
kreditavimo salygas ar terminus. Ekonominis papildomumas parodo poveikj ekonomikai, pavyzdziui, sukurtas
papildomas darbo vietas, paskatintas inovacijas, prisidéjima prie nasumo ar ekonomikos augimo. Finansinis
tvarumas yra susijes su PGS teikiamomis galimybémis dengti paskoly nuostolius ir savarankiskai iSlaikyti tam
tikra nuosavo kapitalo lygj. Net jei tokiy tyrimy neatliekama, duomeny surinkimas ir saugojimas turéty buti
uztikrinti, kad ateityje baty lengviau atlikti vertinimus. Vis délto nors, Vakary Europos garantijy teikéjy
apklausos duomenimis, 44 proc. apklaustyjy atlieka ekonominio papildomumo, 39 proc. - finansinio

2 https://documents1.worldbank.org/curated/en/576961468197998372/pdf/101769-REVISED-ENGLISH-Principles-CGS-for-SMEs. pdf
3 https://www.oecd.org/finance/financial-markets/Evaluating-Publicly-Supported-Credit-Guarantee-Programmes-for-SMEs. pdf



papildomo vertinima reguliariai, panasios dalys staigy tokio vertinimo neatlieka (EIF, 2017). Galiausiai, pusé
apklausty,_ jstaigy nurodé tiesiogiai prasancios kreditoriy patvirtinti gauty garantijy finansinj papildomuma.

2. GARANTIJY PROGRAMU PRIEMONIU TAIKYMAS LIETUVOIJE

Lietuvoje garantijy programas jgyvendina UAB ,Investicijy ir verslo garantijos™ (INVEGA) ir
Europos investicijy fondas (EIF). Skatinamajg finansavimo veiklg, jtraukiancia ir garantijy priemoniy,
taikyma, Lietuvoje vykdo nacionalinés plétros jstaigos (NPI). Iki 2023 m. | NP] sgrasg buvo jtrauktos INVEGA,
UAB Vie$ujy investicijy plétros agentira, UAB Valstybés investicijy valdymo agentiira ir UAB Zemés Tkio
paskoly garantijy fondas. Siekiant efektyvesnés skatinamosios finansinés veiklos, 2022 m. buvo pradarétas
NPI konsolidavimas - patronuojancigja bendrove paskirta INVEGA, o kitos jstaigos tapo patronuojamosiomis
bendrovémis. Be NPI, skatinamaja finansavimo veikla Lietuvoje uZsiima ir EIF, priklausantis Europos
investicijy banko grupei. Tiek bendradarbiaudamas su INVEGA, tiek teikdamas tiesiogines garantijas kredito
istaigoms, EIF prisideda prie SVV finansavimo prieinamumo gerinimo.

2022 m. Lietuvoje dominavo portfelinés garantijos. 2022 m. jmonés INVEGA verslui suteikto
finansavimo suma sieké 270 min. Eur, i$ jy apie 128 min. Eur sudaré garantijy priemonés. Didzioji dalis
suteiktos sumos, 69 min. Eur, buvo finansuota PG, o likusi dalis, 59 min. Eur, - IG. INVEGA jgyvendina kelias
IG ir PG programas tuo paciu metu, todél jmonés gali pasirinkti labiausiai jy poreikius atitinkancig programa, o
Siy programy_ salygos gali leisti SVV pasiskolinti iki 1,8 min. Eur, daZniausiai gaunant iki 80 proc. siekiancig
INVEGA garantijq, t. y. nuosava dalis turi sudaryti bent 20 proc. paskolos. Toks PG populiarumas néra
bldingas kitoms Europos Sgjungos valstybéms. Ankstesni garantijas teikianciy institucijy tyrimai atskleidzia,
kad didzioji dalis institucijy teikia tik individualias garantijas ir tik apie trecdalis sidlo tiek individualias, tiek
portfelines garantijas (EBVDI, 2014; EIF, 2017).

Auganti portfeliniy garantijy apimtis leidzia kredito jstaigoms sumazinti kapitalo poreikj, taciau
bankai daznai nesinaudoja Siuo garantijy privalumu. Tarptautiniy apklausy rezultatai atskleidzia, kad
mazesnis kapitalo poreikis yra svarbi priezastis teikti paskolas su valstybés garantijomis. Si garantijy funkcija
tampa ypac aktuali tuo metu, kai kredito rizika yra didelé, pavyzdZiui, esant dideliam ekonominiam
neuztikrintumui. IG garantijos tiesiogiai mazina kapitalo poreikj. Pagal KRR, teikiant IG garantuojama paskolos
dalis laikoma valdzios sektoriaus rizikos pozicija. Tokioms kredito jstaigy pozicijoms taikomas 0 proc. rizikos
svoris, todél kapitalo poreikio sutaupymas priklauso nuo pagrindinés pozicijos rizikos svorio be garantijos.
Taciau taikant PG kapitalo reikalavimo sumazinimas néra tiesioginis - turi biti taikoma sekiuritizacija, kuriai
reikia papildomy administraciniy iSlaidy, jei kredito jstaiga jos dar netaiko. Pavyzdziui, kredito jstaigos turi
teikti papildomas ataskaitas ir atlikti reikSmingos rizikos perkélimo (angl. significant risk transfer) vertinima.
Vis délto dauguma islaidy, susidaranciy taikant sekiuritizacijg portfeliui su portfelinémis garantijomis, yra
vienkartinés. Todél, augant jmoniy paskoly su portfelinémis garantijomis apimciai, kredito jstaigos gali
reikSmingai sumazinti kapitalo poreiki.

Garantijos prisidéjo prie skolinimosi prieinamumo pandemijos metu, taciau bankai uzsimena ir
apie jy patraukluma mazinusias priezastis. Daugumoje euro zonos valstybiy, jskaitant ir Lietuva,
pandemijos metu buvo pradétos vykdyti paskoly garantijy programos, taip siekiant iSsaugoti jmoniy, prieigos
prie finansavimo galimybes. Kaip viena i$ naujy priemoniy buvo pradéta taikyti programa ,Portfelinés
garantijos paskoloms 2%, skirta SVV jmonéms, kurios patyré sunkumy dél COVID-19 protrikio, pavyzdziui,
prarasdamos iki 30 proc. apyvartos. IS planuoty panaudoti IéSy, kuriy suma sieké beveik 350 min. Eur,
panaudota apie 102 miIn. Eur*. Prie mazesnio, nei planuota, 1ésy panaudojimo prisidéjo kitos valstybés
taikomos pagalbos verslui priemonés ir kitos, tuo pat metu taikytos, INVEGA priemonés, pavyzdziui,
lengvatinés paskolos. Vis délto banky apklausoje nurodoma ir daugiau priezasciy. Viena svarbiausiy -

4 https://invega.lt/doclib/uxqovna8da3nplmb3ubat18eumn4ztj3



nepakankamas garantuojamos paskolos dalies dydis. Ekonominio neapibréztumo aplinkoje, banky manymu,
rizikos pasidalijimas turéty bati didesnis, kadangi paskolos yra suteikiamos ne tik esamiems, bet ir naujiems
klientams, su kuriais bankai neturi ilgalaikio rySio. Palyginti su kitomis garantijy programomis, taikytomis euro
zonos Salyse, INVEGA programos reikSmingai nesiskyré. Kitose Salyse paskolos padengimo lygis dazniausiai
svyravo tarp 70 ir 90 proc. Nors Italijoje, Estijoje ir Vokietijoje galéjo buti garantuojama 100 proc. paskolos,
tokios programos numaté papildomy salygy arba buvo nukreiptos | labai siaurg gaveéjy grupe. Skirtingas
garantijy schemy pasirinkimas i$ dalies atspindi kompromisg tarp greito ir plataus masto reagavimo |
pandemijos sukeltg Sokg ir atsargumo uztikrinimo.

Garantijy programy efektyvumas siuo metu néra reguliariai vertinamas. Viena iS 2021 m. Lietuvos
banko ir Konkurencijos tarybos paskelbto SVV finansavimo galimybiy tyrimo iSvady parodé, kad jmoniy,
uzstato trikumas ir didelé rizika yra reikSmingas finansavimo galimybes mazinantis veiksnys. Tyrime
nurodyta, kad, siekiant spresti Sias problemas, reikia reguliariai vertinti ir tobulinti valstybés teikiamos
pagalbos priemones - tai prisidéty prie efektyvesnio joms skirty léSy panaudojimo ir leisty efektyviau spresti
SVV uzstato trilkumo problema, sudarant salygas jmonéms gauti pakankama finansavima. Siame straipsnyje
iSsamiau vertinamas garantijy poveikis SVV jmonéms teikiamy, paskoly sglygoms, pavyzdZiui, paskolos
marzos dydziui, uzstatui ir kt. Taip pat analizuojamos SVV jmonés, kurios galéjo bti garantijy gavéjos, taciau
paskolos joms buvo suteiktos be garantijy. Sio tyrimo rezultatai galéty labiau atskleisti garantijy poveikio SVV
teikiamoms paskoloms ir nurodyti kryptis, kuriomis garantijy programos galéty buti tobulinamos ateityje.

3. KIEKYBINIS GARANTIJUY TAIKYMO LIETUVOJE VERTINIMAS

Siekiant kiekybiskai jvertinti taikyty valstybés garantijy jtaka SVV jmoniy ir juy gauty paskoly ypatybéms, buvo
sudarytas jvairius duomeny Saltinius apimantis mikrolygmens duomeny rinkinys ir atlikta Siy duomeny,
analizé, apimanti ir ekonometrinj vertinima.

3.1. DUOMENU SALTINIAI

Tyrimui atlikti panaudoti Sie duomeny Saltiniai: Lietuvos banko Paskoly rizikos duomeny bazé (PRDB), is$
kurios imta paskoly ir uzstato informacija, INVEGA (suteikty garantijy informacija), Tarpzinybinés duomeny,
saugyklos (jmoniy finansiniy rodikliy informacija) ir UAB ,,Scorify" (jmonés kredito reitingo informacija).
Paskoly duomeny imtj sudaro paskolos ne finansy SVV jmonéms?®, suteiktos nuo 2019 m. spalio iki 2022 m.
liepos mén. Paskoly informacija imta i$ PRDB, apimancios ir suteiktas paskoly garantijas. TaCiau PRDB esanti
informacija nesuskirstyta j IG ir PG, todél PRDB duomenys papildomai susieti su informacija apie suteiktas
garantijas, gauta iS INVEGA. Kadangi INVEGA pateikti duomenys nerodo konkretaus kreditoriaus ir paskolos
dydzio, o paskolos sutarties kodas dél duomeny Saltiniy ypatumy nebitinai sutampa su PRDB, siekiant kuo
tiksliau Siuos du duomeny Saltinius susieti, tai daryta dviem etapais (Zr. priedq).

Duomeny Saltinius susiejus, | tyrimo imtj pavyko jtraukti 74,1 proc. visy INVEGA per nagrinéjama_laikotarpj
suteikty garantijy vertés (57,2 proc. garantijy skaiciaus). Duomeny Saltiniy nesutapimai galéjo susidaryti dél
paskoly gavéjy, sutarties numerio, paskolos sutarties (PRDB) ir sandorio sudarymo datos (INVEGA) skirtumuy,
parodomy PRDB ir INVEGA. Nepaisant Siy skirtumy, didZioji dalis INVEGA garantijy su PRDB duomenimis buvo
susietos. Toliau analizuojamos su INVEGA garantijy duomenimis susietos paskolos su INVEGA garantijomis, o
kitoks uZzstatas paliekamas toks, koks nurodytas PRDB.

5 SWV jmonéms identifikuoti naudojamas jmonés dydzio rodiklis i$ PRDB.



3.2. IZVALGOS REMIANTIS DUOMENIMIS

Paskolos su garantijomis sudaro nedidele dalj viso paskoly SVV jmonéms srauto. 2019 m. spalio-
2022 m. liepos meén. SVV jmonéms suteiktos paskolos su INVEGA garantija sudaro 6,3 proc. (IG - 2,8 proc.,
PG - 3,5 proc.), o paskolos su EIF garantijomis — dar 2,5 proc. visy per laikotarpj SVV suteikty paskoly vertes
(zr. 1 pav. kairéje). Neuztikrinty SVV paskoly, suteikty per nagrinéjama laikotarpj, verté sudaro apie
ketvirtadalj viso SVV kredito srauto. Kiti 70 proc. per $j laikotarpj SVV jmonéms suteikty paskoly buvo
uztikrinta jvairaus tipo uzstatu.

INVEGA garantija daZniau teikta didesnés vertés paskoloms. Paskoly su IG vertés mediana
nagriné€jamu laikotarpiu sieké 127,5 tukst. Eur, o paskoly su PG — 150 tdkst. Eur. Tuo tarpu paskoly be
INVEGA garantijos mediana tesieké 14,5 tikst. Eur, o paskoly su EIF garantija mediana - 25 tukst. Eur.

Beveik pusé INVEGA garantiju suteikta prekybos sektoriaus imonéms. Prekybos sektoriaus jmonéms
suteiktos paskolos sudaré 49,7 proc., gamybos - 18,4 proc., o statybos sektoriaus jmonéms - 11 proc.
paskoly su INVEGA garantija srauto (zr. 1 pav. desinéje). 2021 m. Sie sektoriai Lietuvoje sukdre atitinkamai
19,5 proc., 22,1 proc. ir 7,7 proc. bendrosios pridétinés vertés. Taigi, didzioji dalis paskoly garantijy suteikta
butent ty sektoriy, kurie daugiausia prisidejo prie ekonomikos augimo Lietuvoje, jmonéms. Palyginti su
INVEGA garantijy _portfeliu, paskoly, suteikty prekybos sektoriaus jmonéms su EIF garantija, dalis beveik
perpus mazesné. Taliau matyti, kad garantijos yra patraukli priemoné jvairiy ekonominiy veikly jmonéms.

1 pav. Paskoly, suteikty 2019 m. spalio-2022 m. liepos mén., verté (kairéje) ir paskoly vertés
pasiskirstymas pagal paskoly gavéjy ekonominj sektoriy (desinéje)

100 % 100 % - - -
75 % 75 %
- - - -
25 % _—

I
0 %

Verté, min. Eur

Be INVEGA ar EIF garantijos Su EIF garantija Su INVEGA garantija
Bl Be uZstato
B Kitas uZstatas B Administravimas ir aptarnavimas [l Prekyba
EIF garantija B Gamyba Profesiné, moksling, techniné veikla
INVEGA: IG KITA Statyba
B INVEGA: PG B NT operacijos M Transportas

Saltinis: PRDB ir INVEGA.

INVEGA garantijos daZniausiai teiktos apyvartinio kapitalo priemonéms (67 %). Kitos paskolos su
INVEGA garantija suteiktos NT vystymo (13,6 %), ilgalaikio materialiojo turto jsigijimo (7,9 %) ar kitiems
tikslams (10,7 %) (zr. 2 pav. deSinéje). Tokj didelj apyvartinio kapitalo poreikj i$ dalies galéty paaiskinti
pandemijos metu sukeltas likvidumo Sokas, kai jmonés susidiré su sunkumais finansuoti einamasias islaidas.
Tuo pat metu ilgalaikés investicijos buvo sustabdytos arba atSauktos, o tai prisidéjo prie mazesnio ilgalaikiy
investicijy finansavimo poreikio. Daugiausia garantijy suteikta atnaujinamojo kredito, kredito linijy ir
tiesioginio kredito paskoloms. Tokios paskolos sudaré 90 proc. visy suteikty paskoly su INVEGA garantija

(2r. 2 pav. kairéje). Tuo paciu laikotarpiu suteikty paskoly su EIF garantijomis portfelyje taip pat dominavo



apyvartinio kapitalo priemonés. Taciau, skirtingai nuo INVEGA garantuoty paskoly, reikSmingq EIF garantuoty,
paskoly dalj (24,8 %) sudarée léSos NT vystymui ir transporto priemoniy jsigijimui.

2 pav. Paskoly vertés pasiskirstymas pagal priemonés tipg (kairéje) ir pagal paskolos paskirtj

(desinéje)

100 %

N -
7S % 75 %
50 %

. ) - -
_ _ | 0%

0%

50 %

Be INVEGA ar EIF garantijos Su EIF garantija Su INVEGA garantija Be INVEGA ar FIF garantijos Su BIF garantija Su INVEGA garantija
o y B Apyvartinio kapitalo priemoné Kita B NT vystymas
B Tiesioginis kreditas Faktoringas B Kita W Ngalaikis materialusis turtas Kiti tikslai Bl Transporto priemoniy [sigijimas

B Atnaujinamasis kreditas ir kredito linijos Finansiné nuoma [l Lésy pereikvojimas

Saltinis: PRDB ir INVEGA.

Pastaba: kairéje ,Kita" sudaro atvirkstinio apsipirkimo sandoriai, kredito kortelés skola, iSsimokétinai su atidétu apmokéjimu parduotas
turtas, atvirkstinio atpirkimo sandoriai, paskolos daugiabuciy namy atnaujinimui ir kitos (pagal PRDB smulkiau neskaidomos) paskolos.
JTiesioginis kreditas" - kredito suma negali padidéti, nes grazintos I&€Sos i$ naujo neskolinamos, gali bati panaudotas pakartotinai, gali iSimti
lésas iki i$ anksto patvirtinto kredito dydzio. Desinéje ,Kita" sudaro skolinimas vartojimo reikméms, skolos finansavimui, eksportui, importui,
vertybiniy popieriy, jsigijimui ir garantinés jmokos skolinimas.

Pagrindinés SVV ijmonéms skolinancios kredito jstaigos aktyviai dalyvavo teikiant paskolas su
INVEGA garantijomis. Kreditoriai, per nagrinéjama laikotarpj SVV jmonéms suteike apie 80 proc. paskoly be
INVEGA garantijos, daugiausia teiké ir paskolas su INVEGA garantija. Sie kreditoriai suteike 90 proc. visy
paskoly su INVEGA garantija, o srauty pasiskirstymas tarp pavieniy kreditoriy labai panasus | paskoly be
garantijos struktiirg (zr. 3 pav. kairéje). Paskoloms su EIF garantija blidinga kur kas didesné kreditoriy,
koncentracija. Teikiant paskolas su EIF garantija, itin aktyviis buvo mazesnieji kreditoriai, o net puse Siy
paskoly suteiké viena kredito jstaiga.

Didziaja paskoly portfelio dalj sudaro paskolos, suteiktos B kredito reitingo imonéms. Apie 45 proc.
paskoly be INVEGA garantijy buvo suteiktos B reitingo SVV jmonéms. Panasi ir paskoly su EIF arba INVEGA
garantija dalis — apie 47 proc. (zr. 3 pav. desSinéje). Auksciausio kredito reitingo jmoniy paskolos sudaré apie
6 proc. paskoly su EIF garantija ir paskoly be garantijy, o paskoly su INVEGA garantija portfelyje A reitingo
imoniy paskolos sudaré apie 16 proc.



3 pav. Paskoly srauto pasiskirstymas pagal kreditorius (kairéje) ir pagal Scorify kredito reitingus
(desinéje)

100 %

- -
75 % 75 %
50 % 50 %
) . - h
0%

Be INVEGA ar EIF garantijos Su EIF garantija Su INVEGA garantija
Be INVEGA ar EIF garantijos  Su EIF garantija Su INVEGA garantija
W Kiti kreditorial Kreditorius C M Kreditorius F
M Kreditorius A M Kreditorius D [ Kreditorius G HAECHEE
Kreditorius B [ Kreditorius € BelD Nenustatytas

Saltinis: PRDB, INVEGA ir Scorify.

INVEGA garantija — nebitinai didZziausios vertés uzstatas. Vertinant suteikty paskoly uzstato verte,
matyti, kad paskolos, kuriy IG ir PG buvo didZiausios vertés uZstatas, sudaro tik kiek daugiau nei puse

(53,4 %) paskoly su INVEGA garantija srauto. Tarp kity paskoly dominavo kitos finansinés garantijos

(13,9 %), kitos fizinés uztikrinimo priemonés (11,5 %), NT jkaitas (7,9 %), pinigai ir indéliai (6,5 %). EIF
garantuoty paskoly struktiira panasi - tik apie pusés EIF garantuoty paskoly garantija yra dominuojanti
uzstato priemoné. ReikSmingg papildomo uZstato dalj tarp paskoly su garantijomis galéjo nulemti jvairds
veiksniai, jskaitant konservatyvy paskolas teikiandiy jstaigy kredito rizikos vertinima. Vis délto tiek INVEGA,
tiek EIF maksimali garantuojama paskolos dalis buvo maZesné nei 100 proc. paskolos vertés (zr. 4 pav.
desSinéje). Priklausomai nuo suteiktos garantijos dydzio, kreditoriaus polinkio rizikuoti ir skolininko rizikingumo,
kredito jstaiga, vertindama tikétinus paskolos nuostolius, i$ skolininky galéjo reikalauti papildomo uzstato
garantija nepadengtai paskolos daliai uztikrinti. Taciau ne visy formy uzstatas yra pakankamai dalus (pvz., NT
objektas, kitos fizinés uztikrinimo priemonés). Taigi, jkei¢iant nedaly didelés vertés turta, paskolos
padengimas uzstatu galéjo bati kur kas didesnis nei vertinama nemokumo rizika.



4 pav. Paskoly vertés pasiskirstymas pagal didziausig uzstato verte uztikrinant paskolg (kairéje),
INVEGA ir EIF garantijy vertés ir paskolos santykio pasiskirstymas (desinéje).

100 % 100 %

75 %
75 %

50 %

50 %

25 %

25 %

0 %

Be INVEGA ar EIF garantijos Su EIF garantija Su INVEGA garantija
¥ 0% = .
B Be uZstato INVEGA: PG B NT jkaitas
M EIF garantija M Kitos fizines uZtikrinimo priemoneés [ Kita apsauga INVEGA: 1G INVEGA: PG Su EIF garantija
INVEGA: IG [l Kitos garantijos Pinigai ir indéliai

Saltinis: PRDB ir INVEGA.

Pastaba: ,Kitos garantijos" - tai finansinés garantijos, iSskyrus kredito iSvestines finansines priemones, INVEGA ar EIF garantijos; ,Kitos
fizinés uztikrinimo priemonés" PRDB detaliau neskaidomos; ,Kita apsauga" sudaryta i$ nuosavybés priemoniy ir investiciniy fondy akcijy,
(vienetai), gautiny prekybos sumy_ ir kitos (PRDB detaliau neskaidomos) apsaugos.

Paskoly su INVEGA ir EIF garantijomis NT uZstato lygis perpus mazesnis. Paskoly be INVEGA arba
EIF garantijos NT uzstato mediana siekia140 proc. paskolos vertés (zr. 5 pav. kairéje), o paskoly su INVEGA
arba EIF garantija NT uZstato lygis, nors ir perpus mazesnis, gana aukstas - atitinkamai 73,3 ir 80,1 proc. Be
to, paskoly be INVEGA arba EIF garantijos su bent vienu NT uZstatu dalis dvigubai didesné nei paskoly su
garantija: 37,8 proc. paskoly be garantijos, 20 ir 18,8 proc. paskoly su INVEGA ir EIF garantija (zr. 5 pav.
desinéje). Galiausiai, apie 34 proc. naujy paskoly portfelio su INVEGA garantija yra suteiktos be kito (ne NT ir
ne garantijy tipo) uzstato. Dél kito tipo uzstato nevienartsiSkumo sudétinga jvertinti tikrajj garantijy poveikj ir
ji skirti nuo kity uzstatg lemianciy veiksniy. Paskoly be garantijy uzstato ir paskolos vertés santykio mediana

siekia 89 proc., o paskoly su INVEGA garantija — 84 proc. (nejskaitant garantijos vertés).



5 pav. Paskoly su NT uzstatu NT uzstato ir paskolos santykis (kairéje), paskoly su NT uzstatu ir
paskoly su kito tipo (ne NT ir ne garantijy) uzstatu dalis naujy paskoly portfelyje (desinéje)

100 %
300 % N

75 %

200 %

50 %

100 %
25 %

0 % Be INVEGA ar EIF  Su EIF garantija Su INVEGA garantija
garantijos

Be INVEGA ar EIF Su EIF garantija Su INVEGA garantija
garantijos M Be uzstato Ml Su kitu uZstatu Su NT uzstatu

Saltinis: PRDB ir INVEGA.

Vis délto, minétus veiksnius analizuojant atskirai, neatsizvelgiama | bendra jy jtakg paskolos salygoms ar
garantijos suteikimui. Norint tiksliau nustatyti jmoniy_ ir paskoly rodikliy sarysj su garantijomis, reikia Siuos
veiksnius sukontroliuoti — tam tikslui pasitelkiami ekonometriniai modeliai.

3.3. EKONOMETRINIS MODELIAVIMAS

Siekiant nustatyti suteikty garantijy efektyvuma ir poveikj paskoly teikimo salygoms, buvo sudaryti

7 ekonometriniai modeliais. Analizuotos tik tokios paskolos, kurios neturi bendraskoliy, kuriy verté yra bent

5 thkst. Eur, o paskolas suteike kreditoriai 2019 m. spalio—2022 m. liepos mén. suteikeé bent vieng paskolg su
INVEGA garantija. [ tyrima jtrauktos tik tokios paskolos, kuriy paskirtis ir tipas bent kartg pasitaiké tarp
paskoly su INVEGA garantija. Ekonometrinis modeliavimas apima nuo 9 tukst. iki 12,7 tdkst. paskoly,
priklausomai nuo sudaryto modelio (Zr. 3 lentele).

Siekiant kuo tiksliau jvertinti garantijy jtaka paskoly salygoms, | modelius jtraukti paskoly ir jmoniy finansiniai
rodikliai, taip jvertinant kity paskolos salygoms galinciy turéti veiksniy jtakg. Paskoly suteikimo sglygos gali
priklausyti nuo laikotarpio, jmonés veiklos sektoriaus, kreditoriaus, jmoniy turimo jkei¢iamo turto bei kity,
imonés finansiniy ir kredito istorijos rodikliy (zr. 1 lentele). Modelius galima suskirstyti i tris grupes.

Pirmoji modeliy pora leidzia jvertinti suteikty paskoly salygas — pallkany marza, paskolos vertés ir paskolg
gavusios jmones turto santykj. Sie modeliai skirti jvertinti, ar ty paskoly, kurioms buvo suteikta garantija,
salygos reikémingai palankesnés, jei kiti | modelj jtraukti veiksniai sutampa. Sioje grupéje sudaromi tiesinés
regresijos modeliai:

i=XB+Zy+e,

6 Ekonometriniai modeliai pagristi tam tikromis prielaidomis, tokiomis kaip tiesiniai rysiai. Be to, nejvertinti trikstami veiksniai galéty turéti

itakos rezultatams.



kur Y; — priklausomasis kintamasis (paskolos palikany marza arba paskolos vertés ir turto santykis), X; -
paskolg i gavusios jmonés charakteristikos, Z; — paskolos i charakteristikos, o ¢; — atsitiktiniai, nemodeliuojami
reiskiniai.

Antroji modeliy pora skirta jmoniy uzstato reikalavimams jvertinti (modeliuojamas NT ir viso uZstato santykis
su paskolos verte). Sudaryti modeliai leidzia jvertinti, ar garantijy suteikimas sumazina kito uZstato poreiki.
Kaip ir pirmoje grupéje, sudaromi tiesinés regresijos modeliai. 2 lenteléje pateikiami jvertinty tiesinés
regresijos modeliy koeficientai’.

Paskutiné modeliy grupé leidZia jvertinti rysj tarp skolininko ir kreditoriaus charakteristiky ir jvykio, kad
paskolai buvo suteikta INVEGA garantija (atskirai IG arba PG). portfeliné). Sudarytas ir papildomas modelis
ivykiui, kai paskolai suteikta EIF garantija, jvertinti. Sios grupés modeliai leidZia nustatyti, kokio tipo jmonéms
ir paskoloms daZniau teiktos INVEGA garantijos. Sioje grupéje sudaromi logistinés regresijos modeliai:

1
P, =1[X;) = Tte-KiB+Z) /
kur P(Y; = 1|X;) - tikimybe, kad paskolai i suteikta garantija (priklausomai nuo modelio, IG, PG arba EIF
garantija), o X; ir Z; — jmonés ir paskolos charakteristikos. 2 lenteléje pateikiami jvertintas logistinés regresijos
modeliy vidutinis poveikis atitinkamoms tikimybéms. [ IG modelj nejtraukiamos PG ir EIF garantijos, | PG
modelj nejtraukiamos IG ir EIF garantijos, o | EIF modelyje nejtraukiamos nei vienos, nei kitos.

1 lentelé. Modeliavimui naudojamy priklausomujy ir aiSkinamujy kintamuyjy apibrézimai

Rodiklis Apibrézimas Grupé
Laiko efektai Ketvirciai nuo 2019 m. I ketv. | Paskolos
iki 2022 m. II ketv.
EVRK Kategorinis rodiklis Imones
Kreditoriai Kategorinis rodiklis Paskolos
Kredito reitingai A, B1, B2, B3, C/D/E, Imones
Nenurodyta
Teisiné forma MB, UAB Imoneés
Paskolos tipas Investiciné, Apyvartiné Paskolos
Imoneés dydis Labai maza, Maza, Vidutiné Imonés
Imonés amzius (m.) [0,5), [5,10), 10+ Imones
Ar jmoné buvo anksciau nemoki Taip, Ne Imonés
Paskolos gavéjo ir kreditoriaus rysys Esamas, Naujas klientas Imonés
Paskolos trukmé (mén.) Sveiki skaiiai Paskolos
NT uzstato ir paskolos santykis Proporcija Paskolos
Uzstato (be INVEGA ir EIF garantijy) ir paskolos vertés santykis Proporcija Paskolos
Ar suteikta INVEGA: IG 1 =TAIP, 0 = NE Paskolos
Ar suteikta INVEGA: PG 1 =TAIP, 0 = NE Paskolos
Ar suteikta EIF 1 =TAIP, 0 = NE Paskolos

7 Siekiant tiksliau nustatyti, ar jvertinti koeficientai yra statistiskai reikSmingi, tiesinés regresijos modeliuose standartinés paklaidos yra
pakoreguotos atsiZzvelgiant | modelio liekany savybes, naudojant heteroskesdastiSkumo ir autokoreliacijos suderinamuma_(angl.
heteroskedasticity and autocorrelation consistent, HAC) paklaidy korekcija.



Rodiklis Apibrézimas Grupé
Ar yra laidavimas 1 =TAIP, 0 = NE Paskolos
[Materialus turtas] / Turtas (t-1) Proporcija Imonés
[Ilgalaikis turtas] / Turtas (t-1) Proporcija Imonés
[Materialus turtas - Isipareigojimai] / Turtas (t-1) Proporcija Imonés
[Materialus turtas - Ilgalaikiai jsipareigojimai] / Turtas (t-1) Proporcija Imones
DSTI Proporcija Paskolos
Paskolos vertés ir turto santykis Proporcija Paskolos
Paskolos marza ReikSmeés is [0, 1] intervalo Paskolos

Pastaba: Paryskinta kategorija — palyginamoji grupé.

Ekonometrinio modeliavimo rezultatai rodo, kad SVV paskolos su garantija pasizymi
palankesnémis skolininkui salygomis. Sukontroliavus kitus veiksnius nustatyta, kad paskoly su INVEGA
garantija marza yra reikSmingai mazesné: 0,2-0,3 proc. p. Be to, IG didina prieinamos paskolos dydj,
palyginti su jmonés turtu, apie 6,9 proc. p., ceteris paribus. Imonés dydzio rodiklis rodo, kad kuo jmoné
didesné, tuo paskolos ir turto santykis (arba jmonés jsiskolinimas) mazesnis, mazesné paskolos marza. IS
pirmo zvilgsnio gali pasirodyti keista, kad vidutinio dydZio SVV jmonéms suteikiamos salyginai mazesnés
paskolos, palyginti su labai maZzomis jmonémis. Taciau kuo jmoné didesnég, tuo, tikétina, jos finansiné padétis
tvirtesné ir jos poreikis skolintis santykinai mazesnis, palyginti su labai maZomis jmonémis. Todél tikétina, kad
mazesnj vidutinio dydzio jmonéms suteikty paskoly turto ir paskolos santykj galéjo nulemti kredito paklausa
(t. y. santykinai mazesnis poreikis skolintis, palyginti su jmonés turtu), o ne kredito pasiilos ribojimai. Vis
délto Sie modeliai neleidzia tiksliai nustatyti, kuris i$ Siy veiksniy buvo ribojantis. Galiausiai, svarbu pamineéti,
kad paskolos vertés ir turto santykio modeliui bidinga maza koreguoto R? reikSmé, todél tikétina, kad yra kity
veiksniy, kuriy Sio tyrimo duomenys neapémé ir kurie turi reikSmingos jtakos paskolos ir turto santykio
dydziui.

Paskolos su INVEGA individualigja ar portfeline garantija NT uzZstatas mazesnis nei paskolos be
garantijuy, taciau individualios garantijos NT uZstata mazino kur kas labiau nei portfelinés.
Analizuoti duomenys rodo (zr. 1 pav. kairéje), kad paskoly su garantija NT uZzstatas vidutiniSkai perpus
mazesnis nei paskoly be garantijos. Taciau ekonometriskai jvertinus visus kitus paskolos salygas paveikti
galincius veiksnius, modelio rezultatai parodé, kad paskoly su INVEGA garantija NT uzstato mazumas
priklausomo nuo garantijos tipo: paskolos NT uZstatas 23,6 proc. p. mazesnis, paskolos su IG - 46 proc. p.
mazesnis. Vertinant kito nei NT uzstato ir garantijy sarysius, modeliavimo rezultatai parodé, jog IG poveikis
kitos rliSies uzstatui néra statistiSkai reikSmingas, o PG netgi didina kito tipo uzstato ir paskolos santykj.
Teigiamas rySys tarp portfeliniy garantijy ir didesnio kito tipo uzstato santykio su paskolos verte matyti ne tik
iS modelio, bet ir is tiesioginiy duomeny;: paskoly su PG kito uzstato ir paskolos vertés mediana siekia 86
proc., o paskoly su IG toks santykis yra apie 36 proc. Kitos risSies uzstatas taip pat reikSmingai veikiamas
geresnio jmonés kredito reitingo, paskolos suteikimo laiko ir paskolg suteikusio kreditoriaus. Vis délto Siy
modeliy koreguotasis R? mazas, taigi, uzstato ir paskolos santykj labiau nei garantijos ar kiti { modelius jtraukti
rodikliai veikia kiti (nestebimi) veiksniai.

Garantijos dazniau teiktos apyvartinéms paskoloms, o portfelinés garantijos dazniau teiktos
didesnéms nei labai mazoms jmonéms. Apyvartinés paskolos dazniau nei investicinés teiktos su IG, PG arba
EIF garantija. Taciau ryski jmonés dydzio jtaka - didesniy jmoniy paskolos dazniau teiktos su PG, o IG tikimybé
maza. EIF garantijomis reciau uztikrintos paskolos didesnéms jmonéms. Sukurtiems modeliams budingas



aukstas AUROC (angl. Area Under the ROC Curve?) (zr. 3 lentele). Vis délto svarbu atkreipti démesj, kad
paskolos su INVEGA ir EIF garantijomis yra retos (Zr. 4 lentele), todél tokj didelj modeliavimo tiksluma gali
nulemti jmonés ekonominés veiklos, paskolos laikotarpio ir kreditoriaus rodikliai, kurie taip pat jtraukti j
modelius.

NT uzstatas turi neigiama poveikj tikimybei, kad paskola yra su garantija, taciau sio sarysio
priezastingumas neaiskus. Tiek modeliuojant jkeisto NT ir paskolos santykj paaiskinancius veiksnius, tiek ir
paskolos garantavimo jvykj, NT uzZstato rySys su garantija nustatytas neigiamas. Kuo NT uZstatas didesnis, tuo
recCiau, kitiems veiksniams sutampant, paskola teikta su INVEGA garantija, Tokj priezastinguma galéjo nulemti
skirtingi veiksniai. Tikétina, jog, imonei neturint didelés vertés NT uzstato, gali biti dazniau kreipiamasi dél
garantijy suteikimo (NT uzstato neturéjimas didina garantijy poreikj). Taciau galimas ir kitoks rySys — gavus
INVEGA garantijg, kreditoriai reikalauja maZiau NT uZstato (garantijos veikia NT uzstato dydj). Vis délto
atliekant §j tyrimg buvo analizuojami tik jau suteikty paskoly duomenys, todél tiksliai paaiskinti Sio sgrysio
sudaryti modeliai neleidzia.

8 ROC kreivé rodo sudaryto logistinio modelio jautrumag ir 1" specifiSkuma skirtingiems kritiniams tikimybés taskams. Plotas po ROC kreive
leidZia jvertinti dvireikSmio rodiklio klasifikavimo tikslumg. Kuo Sis plotas artimesnis 1, tuo sudarytas modelis yra tinkamesnis prognozuoti.



2 lentelé. Ivertinty modeliy rezultatai

Rodiklis Paskolos Paskolos NT uZstato ir Uzstato Ar suteikta Ar suteikta Ar suteikta
palikany vertés ir paskolos (be garantijy | INVEGA IG INVEGA PG EIF garantija
marza turto santykis ir NT) ir
santykis paskolos
vertés
santykis
Konstanta 0,08226*** 0,10872 -0,27641 2,42008*
Laiko poveikis TAIP TAIP TAIP TAIP TAIP TAIP TAIP
Kreditoriaus poveikis TAIP TAIP TAIP TAIP TAIP TAIP TAIP
EVRK TAIP TAIP TAIP TAIP TAIP TAIP TAIP
Kredito reitingas: NENURODYTA 0,00034 0,05388%** -0,09389* -0,50452*** -0,00872 -0,01541* -0,00197
Kredito reitingas: B3 0,00075 0,01458 0,01087 -0,28671** -0,00231 0,00465 -0,00117
Kredito reitingas: B2 -0,00106* 0,02265** -0,08415** -0,42948*** 0,00269 -0,00439 -0,00043
Kredito reitingas: B1 -0,00005 0,0212* -0,07008* -0,2176 -0,00238 0,00333 -0,00095
Kredito reitingas: A -0,00156* 0,04006* * * -0,02378 -0,41942%** 0,01596 0,00367 0,00683
Teisiné forma: MB 0,00441*** 0,02981* -0,0503 -0,01286 -0,01072 -0,03045*** 0,00099
Paskolos tipas: Apyvartiné 0,00249* ** 0,01014 0,17029*** -0,01055 0,07877**x* 0,06781*** 0,03098* **
Imonés dydis: Maza -0,00529*** -0,07221%** -0,04597 0,067 0,00755 0,01979*** -0,01203***
Imonés dydis: Vidutiné -0,01071%** -0,10546*** -0,14378*** 0,08474 | -0,01993*** 0,02008* * -0,0301**x*
Imonés amzius (metai): [5,10) 0,00228*** -0,00951 0,08913** 0,08172 -0,01067* 0,01184 -0,00516
Imonés amzius (metai): 10+ 0,00015 -0,01837 0,16295*%** -0,06877 -0,01301* -0,00244 -0,01321%**
Ar jmoné buvo anksciau nemoki: -0,00287 0,02685 0,25294 -0,85247 0,04067* ** 0,00743 0,0623***
Ne
Paskolos trukmé (mén.) -0,00004*** 0,00101%** -0,00009 -0,00326* 0,0006%*** 0,00006 -0,00032%**
NT uzstato ir paskolos santykis -0,00011 -0,03956* ** -0,01854**x* -0,04217***
Ar suteikta INVEGA: IG -0,00267*** 0,06873*** -0,46075*** -0,09333
Ar suteikta INVEGA: PG -0,0019%** 0,02844** -0,23664*** 0,17988*
Ar suteikta EIF 0,0057 *** -0,0265%* -0,21404*** 0,0387
Ar yra laidavimas 0,00514*** -0,00146 -0,1583** -0,0057 0,04446*** 0,02946***
Paskolos gavéjo ir kreditoriaus -0,00026 0,07046*** 0,02552 -0,02006 0,0057 -0,00932* -0,01086**
rySys: Naujas klientas
[Materialus turtas] / Turtas (t-1) -0,0115%** 0,11901** -0,19929* 0,62154 -0,02277 0,01392 0,00627
[Ilgalaikis turtas] / Turtas (t-1) 0,01119%** -0,0384 0,33732%** 0,39042 -0,03143 -0,07191** -0,01481
[Materialus turtas - -0,00095 -0,04253 0,04423 -0,3672*%* 0,012 0,01289 0,01728*
Isipareigojimai] / Turtas (t-1)
[Materialus turtas - Ilgalaikiai -0,00055 -0,01994 0,1414 -0,33748 0,00172 0,00176 -0,01076
isipareigojimai] / Turtas (t-1)
Ar apskaiiuojamas DSTI -0,00049 -0,03495 -0,14753** -0,09839 -0,00277 -0,01984** 0,00713
Ar apskaiciuojamas paskolos -0,00247*** 0,15838* -0,44223 0,0067 0,01294 0,00745
vertés ir turto santykis
DSTI 0,00042 0,001 -0,00229 -0,08408 -0,17682*** -0,11492*** -0,03257
Paskolos verteés ir turto santykis -0,00222*** -0,04452 -0,10347 0,01181%%* 0,02279%** -0,02623
Paskolos marza -1,4166%** -1,08556 -1,04791

Pastaba: regresijy modeliams pateikti koeficienty, jverciai, o logistinés regresijos modeliams (INVEGA IG, INVEGA PG ir EIF)
pateikiamas vidutinis poveikis tikimybei. Statistiskai reikSmingy koeficienty Zyméjimai: p reikSmé < 0,05 zym. ,*“, p reikSmé < 0,01
zym. ,**" simboliu, p reiksmé < 0,001 zym. ,***" simboliais.




3 lentelé. Ivertinty modeliy stebiniy skaicius ir tikslumo matai

NT UZstato (be Ar
Paskolos arantijy) ir Ar
Pals_lt(olos vertés ir usstatoir | ° ask:I:)s suteikta | Ar suteikta suteikta
":;l_;:“ turto paskolos pasiko INVEGA | INVEGA PG
santykis cantykis vertés Ic EIF
santykis
Stebiniy sk. 12 656 9 035 12 656 12 656 11 254 11 481 11 514
koreg. R? 0,6421 0,1801 0,1037 0,118
AUROC 0,9372 0,9372 0,9824

4 lentelé. Logistinés regresijos modeliy priklausomuyjy kintamuyjy reikSmiy pasiskirstymas

Stebiniy skaicius modeliuose

Ar suteikta INVEGA IG

Ar suteikta INVEGA

Ar suteikta EIF

pagal reikémes PG
NE =0 10 797 10 797 10 797
TAIP = 1 457 684 717

3.4. PANASIU IMONIU PALYGINIMAS

SV v —

galimybes jvertinti garantijy paklausg ir pasiskirstyma tarp jomis suinteresuoty SVV jmoniy. Todél, siekiant
jvertinti galimg garantijy poreikj, papildomai pritaikytas panasiy atvejy analizés modeliavimas
(angl. propensity score matching). Sis metodas leido identifikuoti paskolas, kurios suteiktos be INVEGA

garantijos, bet pagal rodiklius buvo panasios | tuo paciu laikotarpiu suteiktas paskolas, suteiktas su INVEGA

garantija.

5 lentelé. Ivertinto logistinés regresijos modelio rodikliy vidutinis poveikis tikimybei, kad paskola bus su

INVEGA garantija (IG arba PG)

Rodiklis Ar suteikta INVEGA garantija?
Laiko efektai TAIP
Kredito reitingas: NENURODYTA -0,01164
Kredito reitingas: B3 0,01494
Kredito reitingas: B2 0,01263
Kredito reitingas: B1 0,01908%*
Kredito reitingas: A 0,04368***
Teisiné forma: MB —-0,04158***
Paskolos tipas: Apyvartiné 0,15337***
Imonés dydis: Maza 0,03773%*x*
Imonés dydis: Vidutiné -0,00907
Imonés amZius (metai): [5,10) 0,00747
Imonés amzZius (metai): 10+ -0,00462
Ar jmoné buvo anksciau nemoki: Ne -0,02914
Paskolos trukmé (mén.) 0,00029*
Ar yra laidavimas 0,09334***




Rodiklis Ar suteikta INVEGA garantija?
Paskolos gaveéjo ir kreditoriaus rysSys: Naujas -0,0005
klientas
[Materialusis turtas] / Turtas (t-1) 0,00775
[Ilgalaikis turtas] / Turtas (t-1) —-0,15397**x*
[Materialus turtas - Isipareigojimai] / Turtas 0,02651%*
(t-1)
[Materialus turtas - Ilgalaikiai jsipareigojimai] 0,00887
/ Turtas (t-1)
Ar apskaiciuojamas DSTI -0,00959
Ar apskaiciuojamas paskolos vertés ir turto 0,01903
santykis
DSTI -0,3606***
Paskolos vertes ir turto santykis 0,0368***

Sudaryta logistiné regresija tikimybei, kad paskola bus su INVEGA garantija (IG arba PG),
ivertinti (zr. 5 lentele). Paskolos su EIF garantija j Sig modeliavimo imtj nebuvo jtrauktos. Kitaip nei | 3.3
dalyje aprasytus modelius, | panasiy jmoniy analizés modelj nejtraukti jmonés veiklos sektorius, paskolg
suteikes kreditorius. Taigi, vertinti tik skolininko kredito rizikg galintys veikti individualUs rodikliai, taip
siekiant identifikuoti pagal rizika panasias jmones, galéjusias gauti garantijas. Sudarius modelj, jvertinta
kiekvienos jmones paskolos tikimybe, kad paskola tures INVEGA garantija.

Véliau pasirinktas tikimybés dydis (kritinis taskas, angl. cutoff point) ir vertinta, kad, perzengus Sig riba,
paskolai turéjo biti suteikta garantija. Tuomet kiekvienam pasirinktam kritiniam taskui galima
apskaiciuoti:
o teisingai modelio prognozuojamy teigiamy jvykiy (angl. true positive, TP) skaiciy. TP skaicius
zymi modelio teisingai nustatyty paskoly su garantijomis skaiciu;
. teisingai prognozuojamuy_neigiamy jvykiy (angl. true negative, TN) skaiciy. TN skaicius parodo
modelio teisingai nustatyty paskoly be garantijos skaiciy;
. neteisingai prognozuojamy teigiamy jvykiy (angl. false positive, FP) skaiCiy. Tai paskolos be
garantijy, kurioms prognozuojamas garantijos turéjimo pozymis;
o neteisingai prognozuojamy neigiamy jvykiy (angl. False Negative, FN) skaiciy. Tai paskolos su
garantija, kurioms prognozuojamas garantijos nebuvimas.

Turint Siuos modelio tikslumo matus, galima apskaiciuoti modelio jautruma (santykis tarp TP ir TP + FN, angl.
sensitivity) ir specifiSkuma (santykis tarp TN ir TN+FP, angl. specificity). Tuomet optimalus kritinis taskas
parenkamas pagal didziausig Youden J indekso reikSme:

6 = max (specifiSkumas + jautrumas).

Apskaiciuota optimali tikimybés kritiné verté, i$ kurios sprendziama apie garantijos buvima, lygi 8 = 0,0969.
Remiantis pasirinkto kritinio tasko dydziu, modelio prognozuojama garantijos turéjimo tikimybé svyruoja
intervale tarp 0,097 ir 1, priklausomai nuo jmonés ir paskolos charakteristiky (zr. 5 lentele).

Pasirinktam optimaliam kritiniam taskui apskaiciuota poriné dazniy lentelé (angl. confusion matrix, zr.

6 lentele). IS dazniy lentelés pasirinktos ir toliau analizuotos tik tokios paskolos, kurioms prognozuojamas
garantijos suteikimas (¥ = 1, atitinka jvykius TP + FP). Panasiomis paskolomis laikytos tokios paskolos, kurios
suteiktos jmonéms, neturéjusioms INVEGA garantijos, taciau, kaip rodyty modelis, turéjusioms ja turéti.

Sudaryto modelio AUROC, lygus 0,85579, rodo didelj modelio tiksluma. Taciau jj veikia mazas paskoly su
garantija skaicius — net pasirinkus optimaly kritinj taska, apie ketvirtis paskoly su garantija klaidingai

9 Ttraukus EVRK ir kreditoriaus rodiklius, modelio AUROC padidéja apie 4,5 proc. — nuo 0,8557 iki 0,8943.



prognozuojamos kaip neturincios garantijos, o 2 181 paskola be garantijos klaidingai prognozuojama kaip
turinti garantija (zr. 6 lentele).

6 lentelé. Poriné dazniy lentelé su kritiniu tasku 8 = 0,0969

Faktas
Yra garantija Néra garantijos
(r=1) (Y =0)
. . Su garantija TP = 908 FP =2 181
Modelio prognoze -

rY=1 [815, 980] [1569, 2 963]

Be garantijos FN = 233 TN =7 754
Y =0 [326, 161] [8 366, 6 972]

Pastaba: lauztiniuose skliaustuose nurodytos reikSmés apskaiciuotos pritaikius modelio koeficienty 95 proc. pasikliautinuosius intervalus,

takant tg patj kritinj taska.
Modelio pateiktos prognozés paklaidos rodo, kad yra kity, i$ turimy duomeny nestebimy veiksniy, lemianciy,
garantijos suteikima. Be to, taikant modelj identifikuotos paskolos be garantiju, bet su didele garantijy
tikimybe nebditinai reiskia, kad garantijos nebuvo suteiktos dél kokiy nors jmonés ar paskolos ypatybiy - Sios
imonés galéjo neteikti garantijy paraisky. Vis délto apie 22 proc. paskoly be garantijuy, kurioms modelis
prognozuoja garantijos turéjima, rodo platesnio garantijy panaudojimo potenciala. Kaip parodé Siame tyrime
atlikta paskoly salygy analizé, INVEGA garantijos gali reikSmingai pagerinti paskoly salygas. Taigi, platesnis ju
teikimas SVV jmonéms, kreditg gebancioms gauti ir be garantijy, galéty atnesti naudos padidindamas
prieinamo kredito apimtj ir sumazindamas tokiy jmoniy finansinius jsipareigojimus. Taip bGty prisidéta prie
SVV jmoniy tvarios veiklos plétros. Todél garantijy teikimo procesas galéty bdti toliau plétojamas, pavyzdZziui,
dazniau informuojant jmones apie veiklos finansavimo pasinaudojant tiek individualiosiomis, tiek portfelinémis
garantijomis galimybes.

Siekiant identifikuoti panasias jmones, papildomai atliktas paskoly klasterizavimas, kurio tikslas — sugrupuoti
imones pagal garantijos turéjimo tikimybés intervalus. Naudojantis k vidurkiy klasterizavimo algoritmu,
sudaryti 5 klasteriai (grupés) pagal panasias garantijos turéjimo tikimybes (zr. 6 pav.). Grupuotos tik tokios
paskolos, kurios buvo garantuotos INVEGA ir modelis $j faktg prognozavo teisingai, taip pat paskolos, kurios
nebuvo garantuotost®, bet modelis prognozavo, kad garantija turéjo batitt. Atlikus klasterizavima, grupéms A-
D buvo priskirta nuo 185 iki 216 paskoly su INVEGA garantija, o E grupei — 102 paskoly su INVEGA garantija.
Sios grupeés isrikiuotos tikimybés turéti INVEGA garantijq didéjimo tvarka: grupés A paskoly tikimybé turéti
INVEGA garantijg buvo maziausia, o grupés E - didziausia. Kadangi daugumai paskoly su INVEGA
garantijomis nebuvo biidinga itin didelis tikimybés dydist?, paskoly skaicius skirtingose grupése gana panasus.
O grupéje E, kurios tikimybé turéti INVEGA garantijq didziausia, buvo maziau jmoniy, palyginti su grupémis
A-D. Tai darkart nurodo papildomus, iS duomeny imties nestebimus kintamuosius, kurie galéjo biti reikSmingi
garantijos suteikimo procese.

10 Tai negarantuotos paskolos, kuriy gavéjams nagrinéjamu laikotarpiu nebuvo suteikta kity paskoly su INVEGA garantija.
11T, y. nagrinéjamos tik jmonés, kurios modelio priskirtos prie TP arba FP.
12 Dél Sios priezasties apskaiciuota optimali kritine tikimybés verté taip pat néra didelé.



6 pav. Paskolos su garantija ir paskolos be garantijos sklaida pagal tikimybe, kad paskola bus su
garantija

Grupé
(e}

0,25 0,50 0,75 1,00
Tikimybe

Be garantijos Su garantija

Saltinis: Lietuvos banko skaiciavimai.
Pastaba: grafike pavaizduotos tik tokios paskolos, kuriy garantijos tikimybe yra didesné nei kritinis taskas 6.

Paskoly be garantijos NT uZstato ir paskolos vertés santykis yra gerokai didesnis nei panasiy
imoniy paskoly su INVEGA garantija. Grupés A Sio santykio mediana yra 148 proc., tokios paskolos Sioje
grupeéje sudaro 30 proc. paskoly be INVEGA garantijos portfelio. O grupés E santykio mediana sumazéja iki
105 proc. ir sudaro tik 2,7 proc. Sios grupés paskoly be INVEGA garantijos (zr. 7 pav. virsuje). Garantijos
galimai panaudojamos kaip NT uzstato pakaitalas, nes A grupés paskoly su INVEGA garantija grupés NT
uzstato ir paskolos santykio mediana yra 94 proc. ir sudaro 22 proc. Sios grupés paskoly su INVEGA garantija,
o didziausios garantijos tikimybés grupéje E tokios paskolos sudaro tik 8 proc. paskoly su INVEGA garantija,
minéto santykio mediana siekia 51 proc. Paskoly be garantijos grupéje panasiai yra su kitu uzstatu: grupéje E
tik 18 proc. paskoly be INVEGA garantijos turi kitg uzstata, o didzioji dalis paskoly (79 %) yra be uzstato.
DidZioji dalis paskoly su INVEGA garantija E grupéje turi kito tipo uzstatg. Kadangi dauguma paskoly su
INVEGA garantija yra ir su kitu didesnés vertés uzstatu (zr. 7 pav. [su pagrindiniu uzstato klasifikavimu]), tai,
remiantis sudarytu modeliu, tokios paskolos ir buvo labiausiai tikétinos gauti INVEGA garantija. Sis skirtumas
tarp garantuoty ir negarantuoty grupés paskoly rodo, kad kiti stebimi (zr. 5 lentele) ir nestebimi veisniai
galéty atsverti kito uzstato trikuma.

Paskoly su didele garantijy tikimybe, bet be INVEGA garantijos paliikkany marzos mediana panasi |
paskoly su INVEGA garantija marzos mediang, taciau sklaida kur kas didesné. Prekybos ir gamybos
sektoriuose tiek paskoly be INVEGA garantijos, tiek paskoly su garantija palikany marzy mediana siekia

3,5 proc., taciau pallGkany marzy sklaida didesné - prekybos sektoriuje paskoly su INVEGA garantija IQR
(tarpkvartilinis skirtumas) lygus 0,8 proc. p., o paskoly be garantijos - 2,31 proc. p., 0 gamybos sektoriuje
IQR - atitinkamai 0,9 ir 2 proc. p. (zr. 8 pav.). Daugumoje kity ekonominiy sektoriy tendencija panasi -
paskoly be garantijy marzos mediana ir IQR didesni bei atitinkamy_sektoriy paskoly su INVEGA garantija



paltikany marza, iSskyrus elektros ir dujy tiekimo sektoriy:s ir kity likusiy sektoriy grupe, kur paskoly su
INVEGA garantija palikany marZos mediana didesné nei to paties sektoriaus paskoly be garantijos.

7 pav. NT uzstato ir paskolos santykio pasiskirstymas tarp paskoly su NT uZstatu (virSuje) ir paskoly su
didele garantijy tikimybe portfelio sandara pagal uzstata (apacioje)

300 % °
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A B c D E
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Saltinis: Lietuvos banko skaiciavimai.

13 Elektros ir dujy tiekimo, oro kondicionavimo sektoriuje - tik 5 paskolos su INVEGA garantija ir 25 paskolos be garantijos, taigi
apskaiciuojama mediana néra tokia tiksli. Profesinés, mokslinés ir techniné veiklos sektoriuje - tik 15 paskoly su INVEGA garantija. Kituose
ekonominiuose sektoriuose buvo bent 40 paskoly su INVEGA garantija.



8 pav. Paskoly su didele garantijy tikimybe paltikany marzy pasiskirstymas pagal jmonés veiklg (pagal
EVRK)
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Saltinis: Lietuvos banko skaiciavimai.

Beveik visos paskolos imonéms, turéjusioms didZiausia tikimybe gauti garantija (priskirtoms
grupei E), buvo suteiktos prekybos sektoriaus imonéms. EVRK sektorius tiesiogiai | vertinama modelj
nebuvo jtrauktas, todél sudarytose grupése dominuojancios prekybos ir gamybos sektoriaus jmonés rodo, jog
Siy sektoriy jmonéms INVEGA garantija dazniau suteikta (zr. 9 pav.). Didesniy tikimybiy grupése (C, D ir E)
taip pat iSsiskiria Statybos, Transporto ir Profesinés, mokslinés ir techninés veiklos sektoriai, kuriy jmonéms
paskolos buvo suteiktos be garantijy, taciau modelis numate, kad jos turéjo didele tikimybe jas gauti, nors
Siose paskoly su garantijomis grupése dominavo prekybos sektoriaus jmonés. Modeliavimo rezultatai rodo,
kad neiSsiskiria ekonominiy sektoriy jmoniu, kurioms bty teikiama pirmenybé ar kurioms garantija nebdty
suteikta — sektorinis pasiskirstymas tarp garantijas gavusiy ir jy negavusiy jmoniy yra panasus skirtingose
garantijy tikimybiy grupése.



9 pav. Paskoly su didele garantijy tikimybe pasiskirstymas pagal jmonés veiklg (pagal EVRK)
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Saltinis: Lietuvos banko skaiciavimai.

ISVADOS

2021 m. Lietuvos bankas ir Konkurencijos taryba paskelbé SVV jmoniy prieigos prie finansavimo Saltiniy,
tyrima. Tarp jame atskleisty SVV finansavima, ribojanciy, veiksniy buvo ir SVV jmoniy tinkamo uZzstato
trikumas, ne visada efektyviai SVV poreikius tenkinancios valstybés teikiamos pagalbos priemonés. Siuo
tyrimu siekta jvertinti tik valstybés garantijy programy jgyvendinima. Apzvelgus tarptautine garantijy
igyvendinimo praktika ir Lietuvoje teikiamy valstybés garantijy ypatumus, ekonometriniais modeliais
siekta detaliau jvertinti valstybés garantijy poveikj SVV jmonéms teikiamy paskoly salygoms, jskaitant
uzstato reikalavima, taip pat jvertinta garantijy schemy iSplétimo galimybé, leidzianti Sias valstybés
pagalbos priemones SVV jmonéms taikyti placiau.

Paskoly garantijy priemonés yra daznai naudojamos SVV jmoniy, kurios susiduria su uzstato trikumu, jy
prieigai prie finansavimo didinti. Skirtingai nei daugelyje kity Saliy, Lietuvoje vyrauja portfelinés
garantijos. Jos aktyviai naudotos pandeminiu laikotarpiu, taciau ir vélesniu laikotarpiu islieka paklausios.
Portfeliniy garantijy suteikimo procesas paprastesnis, nes garantijg suteikianciai jstaigai paciai nereikia
vertinti individualiy garantijos gavéjy rizikos, o kredito jstaigos savo kapitalo poreikj gali sumazinti
taikydamos sekiuritizacija, nors praktikoje to beveik nedaro dél, jy vertinimu, atsirandandiy
administraciniy iSlaidy. Kita vertus, individualiyjy garantijy schemos uztikrina, kad garantijg gaunanti SVV
imoneé tikrai atitinka tiksline garantijy gavéjy grupe, ir leidzia nuodugniau jvertinti paskolos gavéjo rizika.
Tai gali jgalinti SVV jmones gauti paskolas geresnémis salygomis. Ekonometrinio modeliavimo rezultatai
parodeé, kad paskoly su individualiosiomis INVEGA garantijomis salygos palankesnés nei paskoly su



portfelinémis garantijomis salygos, jskaitant ir mazesnes marzas, mazesnj NT tipo uzstato dydj, didesne
prieinama, paskola.

INVEGA ir EIF garantijomis naudojosi tik nedidelé SVV jmoniy dalis. Lietuvoje nagrinétu laikotarpiu

(2019 m. spalio-2022 m. liepos mén.) 80 proc. SVV jmonéms suteikty paskoly buvo uztikrintos, o
paskolos SVV jmonéms su INVEGA ar EIF garantija sudaré atitinkamai apie 6 proc. ir apie 2,5 proc. visy
per ta patj laikotarpj kredito jstaigy suteikty paskoly SVV vertés. Pastebétina, kad INVEGA suteiktos
garantijos reikSmingai susitelkusios prekybos sektoriuje - beveik pusé INVEGA garantijy suteikta bitent
Siam sektoriui, o didzioji dalis garantijg gavusiy jmoniy buvo auksto reitingo (16 proc. A ir 47 proc. B
reitingy). Toks INVEGA garantijy pasiskirstymas skiriasi nuo EIF garantijuy, kurios apima jvairesnius jmoniy
sektorius ir didesnés rizikos jmones (pvz., 6,5 proc. A, 47 proc. B ir 46,5 proc. like reitingai).

Paskolos su garantijomis sudaro palankesnes salygas skolininkui, bet uZstato reikalavimai vis vien islieka
auksti. Ekonometriné analizé parodé, kad paskoly su individualiosiomis garantijomis salygos palankesnés:
0,27 proc. p. mazesné marza, 7 proc. p. didesnis jsiskolinimas (paskolos sumos ir turto santykis) ir

46 proc. p. mazesnis NT uzstato ir paskolos santykis nei paskolos be INVEGA garantijos. Portfeliniy
garantijy jtaka paskolos salygoms taip pat statistiskai reikSminga, bet silpnesné nei individualiyjy

(0,3 proc. p. mazesné marza, 3 proc. p. didesnis jsiskolinimas ir 24 proc. p. mazesnis NT uzstato ir
paskolos santykis). Vis délto nei IG, nei PG garantijos neturéjo reikSmingo poveikio kito nei NT tipo
uzstato dydziui. Net ir turédamos garantija, SVV jmonés neretai pateikdavo kit didelés vertés uZstata:
pusés paskoly, kurios turi INVEGA garantijg, Si garantija néra didZiausios vertés uZstatas. Todél INVEGA
garantija dazniau taikyta kaip papildomas, o ne pagrindinis uZstatas.

Garantijos galéty biiti SVV jmonéms teikiamos placiau, pleciant tvary jmoniy augima. Ekonometriniu
modeliavimu palyginta 10 takst. paskoly be garantijy ir 1,1 tukst. paskoly su garantijomis ir nustatyta,
kad apie penktadalio paskolas be garantijy gavusiy SVV jmoniy rodikliai panasis | garantijas gavusiy
imoniy rodiklius. Sioms paskoloms galéjo biti suteiktos garantijos, taciau SVV jmoné arba nesikreipé gauti
garantijos, arba dél jmonés ypatumy ar kity ne finansiniy veiksniy garantijos paraiSka buvo atmesta.
Taciau siekiant nustatyti tikslias nesinaudojimo garantija priezastis reikia turéti duomeny apie garantijy,
paraisky atmetima.

Duomeny triikumas riboja galimybes tiksliai jvertinti Lietuvoje taikomy garantijy efektyvuma, taciau
Siame straipsnyje atliktas garantijy vertinimas atskleidzia tam tikrus pozymius, kurie skatina atkreipti
démesj | galimas svarstyti INVEGA garantijy tobulinimo kryptis:

1) Ar Lietuvoje taikomas optimalus individualiy ir portfeliniy garantiju derinys? Lietuva
iSsiskiria pagal didele portfeliniy garantijy dalj, taciau tyrimas rodo, kad individualiosios
garantijos, palyginti su portfelinémis, ne tik lemia geresnes sglygas jmonéms (mazesnés marzos,
mazesnis uzstato poreikis ir galimybés pasiskolinti didesne sumag), bet ir labiau naudojamos
mazesniy ir labai mazy jmoniy, kurioms finansavimo prieinamumo klausimai yra aktualiausi
(zr. Lietuvos banko ir Konkurencijos tarybos SVV studijq).

2) Ar Lietuvoje veikiancios garantijos efektyviai atspindi su finansavimosi problemomis
susidurianciy imoniy pasiskirstyma? Tyrimas atskleidé, kad INVEGA garantijos yra daugiausia
nukreiptos | prekybos sektoriy ir santykinai aukstg kredito reitinga, turincias jmones, Siuo pozidriu
jos skiriasi nuo EIF garantijy. Lietuvos banko atliktas tyrimas atskleidé, kad bltent Zzemesnio
reitingo ir jvairiy sektoriy jmonés patiria ribotg prieigg prie finansavimosi.

3) Ar garantijy suteikimas pakankamai mazina uzstato poreiki? Tyrimas atskleidé, kad
garantijos reikSmingai sumazina NT uzstato poreikj, taciau net ir su garantija jmonés jkeicia
nemazg dalj NT ar kito uzstato, todél garantija nepasalina jmoniy uzstato trikumo problemos.
Lietuvos banko tyrimas parodé, kad uzstato problema Lietuvos jmonéms yra viena svarbiausiy,
dél to jos negauna finansavimo net ir taikant dabartines garantijy schemas.



4) Ar informacija apie Lietuvoje taikomas garantijas pasiekia pakankamai platy jomis
suinteresuoty jmoniy spektra? Tyrimas atskleidé, kad INVEGA garantijomis nepasinaudojo
apie penktadalis jmoniy, kuriy finansiné padétis buvo panasi | gavusiy garantijas. Tai gali rodyti,
kad reikSminga dalis imoniy garantija galéjo nepasinaudoti arba dél to, kad nenoréjo, arba dél to,
kad neturéjo pakankamai informacijos. Platesnis garantijy naudojimas padéty spresti Lietuvoje
aktualig SSV jmoniy prieigos prie finansavimo Saltiniy problema ir mazinty didele atmesty,
paraisky dalj=.

Visiems auksciau iSkeltiems klausimams aptarti reikia tolesniy diskusiju, taip pat turi bati atliekamas

nuolatinis esamy priemoniy efektyvumo ir SVV finansavimo poreikio vertinimas. Lietuvos banko tyrime

nustatytq periodinio valstybés pagalbos priemoniy ex post vertinimo svarbg nurodo ir tarptautinés
institucijos.

14 https://www.lb.It/uploads/consultations/docs/34217_bff2383bc37f0a7222f9068e1d97b6e0.pdf
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PRIEDAS
PRDB ir INVEGA duomeny siejimo metodika
Aprasymas Sujungty jrasy dalis
1 etapas Susietos paskolos, kuriy JAR kodas ir paskolos sutarties numeris 56,2 proc. INVEGA esanciy
abiejuose Saltiniuose sutampa. garantijy vertés ir 42,8 proc.

INVEGA duomenyse esanciy,

Jeigu sutampa JAR, taciau skiriasi sutarties numeris, arba yra kelios .
garantijy skaiciaus.

paskolos su tokiais paciais sutarties numeriais, bet skirtingais
priemonés numeriais, tikrinama paskolos suteikimo data (skirtumas ne
daugiau nei 15 dieny). Tokiu atveju INVEGA garantija priskiriama tai
paskolai, apie kuriai suteiktg garantijg informacijos turima ir PRDB ir
kurios verté maziausiai skiriasi nuo INVEGA duomeny, rodomos
garantijos vertes.

2 etapas IS likusiy, paskoly susietos tos, kuriy sutampa JAR kodas, o paskolos 17,9 proc. INVEGA
suteikimo data nesiskiria daugiau kaip 15 dieny; paskolos vertés ir i$ duomenyse esanciy,
INVEGA duomeny matomas garantijos dydzio santykis nevirsija 80 garantijy vertés ir 20,2 proc.
proc., paskolg iSdaveé to paties tipo institucija (t. y. bankas, kredito unija | INVEGA duomenyse esanciy,
ar kt.). garantijy skaiciaus.






